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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvemadastjora

islandssjodir hf. er sérheeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjoda,
fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. islandssjédir starfar 4 grundvelli laga um hlutafélég nr. 2/1995,
laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr.
128/2011. Islandssjédir er elsta sjodastyringarfyrirtaeki landsins stofnad arid 1994. Félagid er détturfélag
og hluti af samstaedu islandsbanka hf. sem & 99,7% hlutafjar i félaginu en OIF ehf., sem er félag i eigu
bankans, & 0,30% hlutafjar.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rsreikning rekstrarfélagsins sjélfs og B-
hluta sem inniheldur arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda i rekstri félagsins. Pessi
framsetning er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Starfsemin a arinu

Eignir i styringu Islandssjoda i arslok 2018 namu 266.524 milljonum kréna. | lok arsins voru 27 sjéair i
rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 147.993 milljénum kréna. bar af eru 12 verdbréfasjodir med
hreina eign ad fjarhaed 60.169 milljénir krona og 15 fjarfestingarsjodir med hreina eign ad fjarhaed 87.824
milljénir kréna. Rumlega tiu pusund fiarfestar eiga hlutdeildarskirteini i sjodum islandssjéda.

Rekstur islandssjoda gekk vel & arinu og nam hagnadur af rekstri félagsins 278 milljionum kréna
samanborid vid 183 milljonir & arinu 2017. Samkveemt efnahagsreikningi i arslok nam eigid fé félagsins
2.275 milljonum kréna. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki,
var 65,1% en l6gbundid lagmark er 8%.

A arinu var greiddur ut ardur til hluthafa sem samsvarar hagnadi rekstrararsins 2017, eda 183 milljdnum
kréna. Stjérn islandssjoda leggur til ad & arinu 2019 versi greiddur ardur ad fjarhaed 278 milljonum kréna
sem samsvarar hagnadi arsins 2018.

A arinu 2018 starfadi ad medaltali 21 starfsmadur hja islandssjodum auk adila i stjornum og
fiarfestingaradum félaga og sjéda i rekstri félagsins. Heildarlaunakostnadur félagsins nam alls 529
miliGnum kréna. A arinu fidlgadi starfsménnum um einn bpegar sérfreedingur i alpjédlegum
hravérumoérkudum gekk til lids vid islandssjédi, en nyr hravorusjédur var stofnadur i kjolfario.

Arid 2018 var hagfellt fyrir flesta skuldabréfaeigendur og haekkadi adalvisitala skuldabréfa Kauphallar
islands (NOMXIBB) um 6,55%. Arstaktur verdbdlgu haekkadi & arinu og meeldist 3,7% i desember og
talsverdur munur var & avoxtun milli verdtryggdra og éverdtryggdra skuldabréfa. Verdtryggda visitalan
(NOMXIREAL) haekkadi um 8,27% a arinu en til samanburdar haekkadi oOverdtryggda visitalan
(NOMXINOM) um 2,66%.

islandssjodir reka fidlbreytt urval skuldabréfasjoda sem i heild eru tiu talsins. Allir skuldabréfasjodir
islandssj6da gafu jakveeda avoxtun & arinu og var avéxtun sjédanna & bilinu 1,5% til 7,25%. Avéxtun
verdtryggdra skuldabréfa var haerra en af 6verdtryggdum bréfum & arinu og endurspegladist pad i
avoxtun sjédanna. IS Sértryggd skuldabréf VTR og IS Rikisbréf 16ng skiludu pvi haestri dvoxtun & arinu.

Innlendur hlutabréfamarkadur reyndist fjarfestum ekki gjofull arid 2018 og stéd Urvalsvisitalan med ardi
(OMXI8GI), sem reiknud er Gt af Kauphdll islands, i stad. Visitala heildarmarkadar med ardi (OMXIGI)
laekkadi um 2,8% par sem einungis fjogur félog af atjan heekkudu i verdi a arinu.

islandssjodir reka fidlbreytt Grval blandadra sjéda par sem sparifjareigendum gefst kostur 4 ad velja a
milli dlikra fjarfestingarstefna me?d tilliti til d4haettu. Blandadir sjodir skiludu flestir gédri avoéxtun a arinu.
Heesta avoxtunin var & IS Einkasafni A sem fjarfestir i skuldabréfum, en sj6durinn haekkadi um 6% a
arinu. Adrir blandadir sjodir skiludu fra -1% til 5,4% avoxtun & arinu en styrking kronu og leekkanir a
erlendum morkudum gerdu pad ad verkum ad IS Einkasafn erlent var eini blandadi sjodurinn sem
leekkadi & arinu.



Skyrsla stjérnar

Sérheefdar fjarfestingar i styringu og rekstri islandssjéda samanstanda af fagfjarfestasjodum og
fiarfestingarfélogum sem fjarfesta i skradum og dskradum hlutabréfum, fasteignum, fasteignaverkefnum
og 66rum eignaflokkum sem henta fagfjarfestum. Helst ber par ad nefna fagfjarfestasjodinn Alpha
hlutabréf, fasteignafélagid Fast-1 slhf., framtakssjodinn Akur fjarfestingar slhf., fjarfestingafélagid Eldey
TLH hf. og fagfjarfestasjodina Fast-3, Hravorusjédinn og 105 Midborg slhf. sem styrir uppbyggingu
ibuda og atvinnuhusnaedis i nyju midborgarhverfi vid Kirkjusand i Reykjavik.

islandssjodir hf. er einn stofnadila Samtaka um &byrgar fjarfestingar & islandi, lcelandSIF. Tilgangur
samtakanna er ad studla ad aukinni pekkingu og umraedu um adferdafraedi sjalfbeerra og abyrgra
fiarfestinga. A medal stofnadila voru ellefu lifeyrissjodir, fiorir bankar, prjt tryggingafélég, fiogur
rekstrarfélog verdbréfasjoda og eitt eignastyringarfyrirtaeki. Nanari upplysingar um samtokin er ad finna a
heimasidu samtakanna, www.icelandsif.is.

islandssjodir hf. hlaut fyrir arid 2018 vidurkenningu fra Creditinfo sem framurskarandi fyrirtaeki auk pess
ad vera valid fyrirmyndarfyrirtaeki i rekstri af Vidskiptabladinu og Keldunni.

Stjérnarhaettir og ahaettustyring

Vandadir stjérnarhaettir, gagnsaei i vinnubrégdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjérnar og
starfsmanna Islandssjoda. Starfsemin Iytur stefnum, reglum og ferlum sem aetlad er ad tryggja sem
best hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa og annarra fjarfesta. Nanari upplysingar um stjérnarheaetti ma
finna i stjornarhattayfirlysingu félagsins a bls. 19 i arsreikningnum.

Ahzettustyring Islandssjéda er margpzett en meginmarkmid hennar er ad fylgjast med ahzettu i rekstri
félagsins sjalfs og peirra sj6da, félaga og eignasafna sem eru i styringu pess. Stjérn hefur métad og
sampykkt stefnu um ahaettuvilia og ahaettustefnu fyrir félagid® og sjodi i rekstri pess par sem m.a. er
fiallad um helstu aheettupeetti i starfsemi félagsins og framkvaemd ahaettustyringar. Daglegt eftirlit er med
eignum sjéda og ad peir séu innan heimilda fiarfestingarstefnu og laga. Utreikningur & ahzettu- og
arangursmaelikvérdum er veigamikill pattur i ahaettustyringu og eftirliti. Ahaettustyring islandssjéda sér
um skyrslugerd og reglulega upplysingagjof til starfsmanna, stjérnenda, stjérnar og eftirlitsadila. Arlega er
framkvaemt mat a helstu ahaettupattum i rekstri félagsins og ytra umhverfi.
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Aritun 6haés endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i islandssjodum hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodum og fijarfestingasjodum
Islandssj6da hf.

Skyrsla um endurskodun arsreiknings
Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning islandssjéda hf. fyrir arid 2018. Arsreikningurinn er i tveimur
hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingasjooi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning pann 31. desember 2018, yfirlit um
sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning pann 31. desember 2018, yfirlit yfir breytingar a hreinni eign, yfirlit um
fiarfestingar og skyringar fyrir sjédina.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sj6danna a arinu 2018, efnahag
félagsins og sjodanna 31. desember 2018 og breytingu a handbaeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna a arinu
2018, i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim sté8lum er nanar
lyst i kaflanum um abyrgd endurskodanda. Vid erum 6had islandssjédum hf. i samraemi vid alpjodlegar sidareglur
fyrir endurskodendur (IESBA Code) og videigandi settar sidareglur & islandi og héfum uppfyllt nnur akvaedi peirra.
Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgé stjérnar og framkvamdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid I6g um arsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um arsreikninga
verdbréfasjoda og fijarfestingasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé
an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og framkvamdastjéra ad meta rekstrarhzefi islandssjoda hf. og eftir pvi sem vié
a, skyra fra peim atridum sem varda rekstrarhaefid og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarhzefi, nema
eetlunin sé ad leysa upp fyrirtaekid eda heetta starfsemi pess, eda ef enginn annar raunhaefur valkostur er i stédunni.

Stjorn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki
trygging pess ad endurskodun framkveemd i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgoétva allar
verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef
baer, einar og sér eda samanlagdar, gaetu haft ahrif a fijarhagslega akvaréanatdoku notenda arsreikningsins.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggjum vid a faglegri démgreind og beitum avallt
faglegri tortryggni. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

= Vid greinum og metum heetturnar a verulegum skekkjum i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hdnnum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan a ad uppgbtva
ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgoétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem



Aritun 6hads endurskodanda

sviksemi getur falié i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu rsreiknings, ad einhverju sé viljandi
sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

* Vi6 6flum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, | peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

*  Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhaeft.

* Vid alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli
endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gsetu
valdié verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vié teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur
ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum drsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
6fulineegjandi  purfum vid ad vikja frd fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir &
endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad siur geta atburdir eda
adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

*  Vié metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging &rsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi
glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn medal annars um dzetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atrii sem
koma upp [ endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka 4 innra eftirliti sem fram koma vi6 endurskodunina,
eftir pvi sem vié &.

Skyrsla um innihald skyrslu stjérnar

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi bessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita samkvaemt
I6gum.

Reykjavik 19.febrtiar 2019

/%4/4 [)4(/'/”// satfy

16ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgarttini 30
105 Reykjavik
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Yfirlit um sjodstreymi 2018
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Innborgadar vaxtatekjur arid 2018 namu 29 milljénum kréna (2017: 38 milljonir kréna) og greiddir vextir namu 5

milljonum kréna (2017: 7 milljénir kréna).

islandssjodir hf. A-hluti - Arsreikningur 2018

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

1. Starfsemi

[slandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarméalafyrirteeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.
Arsreikningur Islandssj6da skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-
hlutinn fjallar um sj6di i rekstri Islandssj6da. Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa Gt hlutdeildarskirteini gegn viétdku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fiarmalagerningum og 6drum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu. islandssjédir hf. er détturfélag i
eigu islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, Kopavogi. Adsetur islandssjoda er ad Hagasmara
3, Képavogi og kennitala félagsins er 690694-2719.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvoéllur reikningsskilanna

Arsreikningur Islandssjoda hf. inniheldur A-hluta og B-hluta. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g
um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda asamt
reglum um arsreikninga verdbréfasjoda og fiarfestingarsjoda. Arsreikningurinn er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum kréna. islandssjédir hf. er détturfélag islandsbanka hf.
og er arsreikningur félagsins hluti af samstaedureikningi médurfélagsins. Vegna edlis starfsemi sjédanna er
arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferoum félagsins:

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
60rum haetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupd6knanir

Félagio faer umsyslupdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda auk fagfjarfestasjédoa
[slandssj6da. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds sem er aetlad ad standa undir
launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. Einnig feer félagid
umsyslupoknun fyrir FAST-1 slhf. og eignastyringarpoknun fra fjarfestingarfélaginu Eldey TLH hf. P& hefur
félagid tekid ad sér eignastyringu & sérgreindum eignasdfnum og feer greidda poknun fyrir pa pjonustu. Ad
auki feer félagid arangurstengda péknun fari arangur akvedinna sjéda umfram skilgreind viémid.
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2.  Reikningsskilaadferdir (framhald)

Umsyslupoknanir verdbréfasj6da eru sem hér segir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

IS VEIUSATIN ..ttt et et sbe e e st a e 0,40% -
IS RIKISSAIN ..ttt 0,70% -
IS Rikisskuldabréf medalling ..........cccceviiiiiiiieiiie e 0,90% -
S 1T 0] (o F=T o1 =) o o o S 0,90% -
IS UrvalsvisitoIUSJOOUIINN ...........coveveeeeeeeeeeeeieeeteee et ee et eneaeas 0,40% -
IS HEIMSSAMMN ..o s 1,50% -
IS BIGNASATIN ...t 0,50% -
IS Eignasafn - RiKi 0g SJOGIT .......ueiiiiiiiiiiiie e 0,50% -
Sjodur 1A og 1B, skuldabréf - i slitaferli ..........cccovveiiiiiiiiiieciec e 1,00% -
Sj6dur 11A og 11B, fyrirteekjabréf - i slitaferli ... 0,80% -

Umsyslup6knanir fjarfestingarsjoda eru sem hér segir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

IS LaUSATJAISAIN ...c.vviiiiiiii et 0,35% -
IS SKUIAAbréfasafn ..........oeveiiiiiiiiie e 1,00% -
IS Rikisskuldabréf GVeratryggo .........cocvereiiiieiieiieesiee e 1,00% -
IS Sértryggd sKuldabréf ..........c..oi i 0,90% -
IS Sértryggd skuldabréf VTR ......ocoiiiiiiiiiee e 0,90% -
IS Graen SKUIABIES ..........vviieie e 1,00% -
IS HIutabréfasjOouUINm ..........coiiiiiiiiicciiie e 1,70% -
IS EQUUS HIULABIES .....ooeiiiei e e et ee e e e 1,85% -
IS EINKASAIN A oo ———— 0,65% 0,30%
(ISR =101 1T 1 T = T SRR 1,25% 0,60%
IS EINKASATN € ...uiiiiiiiiii bbbt aesesssesseeseeseeseseeeeeeeeees 1,25% 0,60%
IS EINKASAIN D ..evveiiieeiciiiie ettt e e e et e e e e s et re e e e e e e nnnnes 1,25% 0,60%
ISEINKASAIN E ..o 1,25% 0,60%
IS EINKASafN EMENT ....ciiiiiiiiee e e 1,25% 0,60%
Fyrirteekjasjoourinn - i shitaferli ... 1,00% -

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru ferd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags.
Gengismunur sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2018 2017  31.12.2018  31.12.2017
Bandarikjadalur (USD) ........ccccceeveerveenieennn. 108,38 106,78 116,05 104,17
Sterlingspund (GBP) .......cccooiviiienieicienne 144,35 137,45 147,97 140,64
Norsk krona (NOK) ......ooovvevieiieeniieniceieeee 13,31 12,93 13,36 12,69
EVIa (EUR) .ovoiiiiiiieiccee e 127,73 120,54 132,86 124,70
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2.

islandssj6air hf. A-hluti - Arsreikningur 2018

Reikningsskilaadferdir (framhald)

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdb6tum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar f
rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og verdbaetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar
akvordun adalfundar um ardgreidslu hja viskomandi félagi liggur fyrir.

Gangvirdisbreyting verdbréfa

Gangvirdisbreyting verdbréfa samanstendur af gangvirdisbreytingum verdbréfa og myntgengismun.
Gangvirdisbreyting verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar hann
fellur til.

Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtagjoldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa.
Fjarmagnsgjold eru feerd i rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Skattamal rekstrarfélagsins

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkveemt &arshlutareikningi.
Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem &eetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil
pess.

Skattamal verdbréfa- og fjarfestingarsjoda

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagour
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félégum 6has innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim |6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.

Fjarfestingar

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gildir i arslok 2018.
Verdmeeti hlutabréfa er metid & markadsvirdi i arslok 2018.

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok 2018. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had
mati verdmatsnefndar islandssj6da hf. sem tekur mid af markadsadsteedum hverju sinni.

Handbeert fé

Handbeert fé er 6bundnar bankainnstaedur.

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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3.

Laun og launatengd gjold
2018 2017
LBIUN e e e 409 340
Motframlag i lIfeYrSSJOO .....coivieiiieiiieie e 60 51
Tryggingargjald 0g fJArsySIUSKALIUN ............covcviieeiiiee e 58 53
(@] o Ta VT o] To) (o [N 2 2
529 446
SEArfSMENN T ArsIOK ......cccvviiiiiiiii e 21 19
Medalfjoldi starfsSmanna & &rinU ...........cccceiiiiieiiee e 20 17

Undir laun og launatengd gjold falla laun til stjérnar, undirnefnda stjérnar og annarra nefnda & vegum

félagsins. Fjarsysluskattur reiknadur & laun er 5,5%.

[slandssjodir hf. hafa ekki komid & fot kaupaaukakerfi sbr. akvaedi reglna nr. 388/2016 um kaupaukakerfi
samkvaemt |6gum um fjarmalafyrirtaeki og greida ekki kaupauka til starfsmanna og stjérnenda félagsins.

Launakjor stjornenda islandssj6da hf. sundurlidast pannig:

Lykilstarfsmenn: 2018 2017
Kjartan Smari Hoskuldsson framkveemdastjori ..........ccccovvveeeiiiveeiiieeeiinenn. 37,5 32,8
Stadgengill framkvaemdastjOra ...........ooveueeeiiieee i 27,5 26,2
65,0 59,0
Stjorn islandssjoda:
TANYA ZNATOV ...t 6,4 59
[ = Lo =] o] o VT 3o o PR 34 3,1
Sigurour B. STEfANSSON .......uiiiiiiie e 3,3 2,1
Jensina Kristin BOOVArSAOr .........oovvvveiiiiiiiieeeeeee e 3,2 3,0
BOIli HEBINSSON ...t e e e e e e e e e 0,0 1,0
Jon Edvald Malmquist VaramaouUr ............cueeeeiieeeinieeeanieeesnieeessieeeesnieee e 0,1 0,1
HoIMfridur EinarsdOttir VaramadUr ...........ooeeeiiieeeieee e eeee e e e e e 0,1 0,0
16,5 15,2
péknun til endurskodenda
2018 2017
Endurskodun arsreiknings islandssjoda hf. ..........cccceovevevvveevieeeerieeenenenns 7,6 11,0
Innheimt hlutdeild sj6da i endurskodun arsreiknings .........cccccvveeeiniirenie (4,9) 6,7)
Koénnun arshlutareiknings s1andssjoda hf. .........ccccocvvvevevieeeieeeceeeeeeeens 4.4 3,9
Innheimt hlutdeild sj6da i kdnnun arshlutareiknings ..........ccccceeeviieeeiiineene (3,8) 2,2)
3,3 6,0

bjénustugjold

islandssjodir hafa gert pjonustusamninga vid islandsbanka par sem bankinn tekur medal annars ad sér
radgjof, pjonustu og markadssetningu hlutdeildarskirteina, regluvérslu og innri endurskodun, auk pess ad
sja um bokhald, dagleg gengisuppgjor og skyrslugerd. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna
sjo6da i rekstri hja Islandssjodum. Samtals greida [slandssjodir Islandsbanka 538 milljonir krona fyrir

pjénustu & arinu 2018.

islandssjodir hf. A-hluti - Arsreikningur 2018
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5.  Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn og nemur gjaldfaerd fjarhaed i rekstrarreikningi 70
milljénum kréna.

2018 2017
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta ...........cccccevvieeiiiieeennnnn. 348 229
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi 70 20% 46 20%
6.  Verdbréf
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig: 31.12.2018 31.12.2017
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af islandssjodum hf. ............... 1.698 1.604
1.698 1.604
Verdbréf med foéstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdaq Iceland:
Utgefin af opinberum adilum ............ccccceeieiereievereeeeee e 271 373
Onnur skrad verdbréf 46 43
317 416
2.015 2.020
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7. Vidskipti rekstrarfélags islandssj6da hf. og sjoda vid tengda adila arid 2018

Tengdir adilar islandssj6da hf. eru modurfélagid, islandsbanki hf. dsamt dottur- og hlutdeildarfélégum
bankans, sj6dir i rekstri islandssjoda hf., stjorn og lykilstjiornendur islandssj6da hf. og adilar peim tengdir.
Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu 2018. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli

samninga.
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandsbanki hf. ..........cccocveveeeiiiiiiiceenan, 232 538 243 12
Verdbréfasjodir Islandssjoda hf. *) ................ 465 0 41 0
Fjarfestingarsjodir islandssjéda hf. *) ........... 465 0 44 0
Fagfjarfestasjodir Islandssjéda hf. ................ 212 0 163 0
1.373 538 491 12
Sundurlidun vidskipta vid islandsbanka
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
Fjarmunatekjur ..........ccccoooiiiiiiie 6
Tekjur vegna pjonustusamnings ................... 226
bjonustugjold til islandsbanka ..................... 538
Verdbréf - Sértryggd skuldabréf iSB ............. 46
ABrar Krofur ......c.oocveveieiienecee e 11
Handhafa- og handvedsreikningar ............... 5
Bankainnstaedur .........ccocvvvveineeieenieeeeee 181
Ogreiddur kostnadur og umsjénarlaun ........ 12
232 538 243 12

Vidskipti verdbréfasjéda vio tengda adila arié 2018

Tekjur Gjold Krofur Skuldir

Islandssjodir . *) ..o 0 491 0 0
[slandsbanki hf. .........ccccocoeeveeeererceeeceen 93 41 2.637 30
93 532 2.637 30

Vidskipti fjarfestingarsj6da vid tengda adila ario 2018

Tekjur Gjold Krofur Skuldir

Islandssjodir . *) ..o 0 491 0 0
islandsbanki hf. ...... 532 65 21.646 45
532 556 21.646 45

*) Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir gerdu upp umsjénarlaunaskuld sina vid islandssjédi hf. pr. 31.12.2018
en islandssjodir méttéku greidsluna 4.1.2019 med vaxtadagsetningu til 31.12.2018

8. Adrar skuldir
31.12.2018 31.12.2017

Ogreiddur fijarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fijarfestingarsjoda ................ 0 1
Ogreiddur Kostnadur 0g POKNANIT ..............cvevreeieieirieiieeeeeee e 10 3
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ..........cccceeiiiiiieiiee e 5 6
Skuldir vegna Gtgreidsiu Slitasjoda ............cevviieciiiiiiiiiiiese e 14 14
Ogreidd laun og launatengd GioId ............cceeveveveeereeieeeee e 85 80

114 104
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9. Eigio fé
Gangvirdis-
Légbundinn reikn. fjar- Oradstafad Eigio fé
Hlutafé varasjoour malagern. eigio fé samtals
Eigid fé 1.1.2017 ............... 25 6 39 2.024 2.094
Greiddur ardur 2017 ......... (97) (97)
Gangvirdisreikningur
fjarmalagerninga ............... 77 77) 0
Hagnadur arsins ............... 183 183
Eigio fé 31.12.2017 25 6 116 2.033 2.180
Greiddur ardur 2018 ......... (183) (183)
Gangvirdisreikningur
fjarmélagerninga ............... 60 (60) 0
Hagnadur arsins ............... 278 278
Eigio fé 31.12.2018 25 6 176 2.068 2.275

10. Eiginfjarhlutfall

islandssjodir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfiarporf sina vegna
Gtlanadheettu og markadsaheaettu. Eigid fé i lok arsins er 2.275 milljénir kréna eda 92,2% af nidurstddu
efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga

um fjarmalafyrirteeki er 65,1%, en

sundurlidast pannig:

EiginfJArgrUuNNUE .....cooiiii e

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UHANAANGELLA ...ttt et ettt et eesee e e
MarkadSANBBLIA ......cccciiiiiiiiee et
REKSIIArANZEIA ......vvveeiie e

Eiginfjarkrafa Samtals ..o

Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ario 2018 ...........cccccceeevvnennne

Eiginfjarhlutfall i samraemi vio akveedi laga um eiginfjarhlutfall

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirtaeki nr.

lagmarkseiginfjarhlutfall er 8,0% samkvaemt Iogum. Hiutfallid

31.12.2018 31.12.2017
2.275 2.180

112 93

19 20

0 0

131 113

279 281
65,1% 62,0%

161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga

verdbréfasjdda aldrei nema laegri fjarhaed en sem svarar 25% af fostum rekstrarkostnadi sidastlidins ars.
Eiginfjargrunnur islandssjoda hf. var i lok arsins 203,5% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaaheetta: Eiginfiarkrafa vegna utlanaahaettu reiknast af fiareignum félagsins i lok arsins.

Markadsaheetta: Gjaldeyrisédheetta reiknast af handbeeru fé, vidskiptakrofum og vidskiptaskuldum i

erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardheetta: Samkvaemt 2. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjoda undanpegin
mati a rekstraréhaettu vid Utreikning a eiginfjargrunni. Félagio fylgist vel med rekstrardhaettu félagsins.

11. Ardsemi eigna

Ardsemi eigna a timabilinu er 11,3% en var 7,6% & arinu 2017. Med ardsemi eigna er att vido hagnad

félagsins eftir skatta sem hiutfall af medalstodu heildareigna

efnahagsreikningi.

islandssj6air hf. A-hluti - Arsreikningur 2018

rekstarfélagsins

samkvaemt
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12.

13.

14.

15.

islandssj6air hf. A-hluti - Arsreikningur 2018

Tekjuskattsinneign (-skuldbinding)

Inneign

(Skuldbinding)
STAGA 1.1.2007 ..ottt b bbbt b et re s 1)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2017 (24)
Tekjuskattur til greidsIu & AriNU 2017 .......oooveiieeee et e e nree e s 29
Stada 1.1.2018 4
Reiknadur tekjuskattur vegna 2018 ...........c.cooiiuiieiiiiie e eiiee ettt (70)
Tekjuskattur til greidsiu & ArinU 2019 ..........oiiiiiiiiiee e 63
Stada 31.12.2018 2)

(Tekjuskattskuldbinding)/Tekjuskattsinneign greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreiknings:

31.12.2018 31.12.2017

(1= oo IS 41U o LU PP PTPURPPPPRRN 2) 4

@ 4

Eignastyring

Eignir i eignastyringu hja islandssjédum hf. namu samtals 102 milljprdum kréna i arslok 2018 en voru 107
milljardar i arslok 2017.

Abyrgdir utan efnahags

i tengslum vid rekstur Akurs fjarfestinga slhf. hafa islandssj6dir gert samning vid légmannsstofu um
eignarhald & Akri GP ehf., abyrgdaradila samlagshlutafélagsins. Hafa islandssj6dir abyrgst skadleysi af
kostnadi, skéttum og opinberum gjoéldum vegna starfseminnar.

Starfsemi og helstu breytingar

Starfsemi verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda Islandssjoda & arinu var med hefdbundnum haetti. Sjédurinn
IS Graen skuldabréf var stofnadur med reglubreytingu & IS Fokus-vextir auk pess sem breytingar voru
gerdar a reglum IS Einkasafna.

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Stjornarhattayfirlysing - 6endurskodud

Stjérnarhaettir islandssjéda hf. 2018

Med pessari yfirlysingu um stjérnarhaetti islandssjéda hf. er félagid ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um
stjornarheetti fyrirteekja sem gefnar eru ut af Vidskiptaradi Islands i samstarfi vid Samtok atvinnulifsins og Nasdaq
Iceland med pad ad markmidi ad styrkja innvidi Islandssjéda og auka gagnseei.

Stjérnarhattayfirlysing islandssjoda er hiuti af arsreikningi félagsins og er einnig adgengileg & heimasidu félagsins,
www.islandssjodir.is.

islandssjédir hafa hlotid vidurkenningu sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum® arlega fra arinu 2013.
Vidurkenningin er veitt af Rannséknarmidstéd um stjérnarhezetti vid Haskéla islands. [slandssjodir hlutu
vidurkenninguna ad undangenginni itarlegri uttekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG sem framkveemd var arid
2013 og aftur arid 2017 vegna endurnyjunar a vidurkenningunni. Vidurkenningin gildir i prju ar i senn nema
verulegar breytingar verdi a stjérn eda eignarhaldi fyrirteekis.

Log og reglur

islandssjodir eru fiarmalafyrirtaeki og gilda um starfsemina m.a. akvaedi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og
laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Félagid er hlutafélag og gilda jafnframt
um starfsemi pess akveedi laga um hlutaféldg nr. 2/1995. Login ma nalgast & vef Alpingis, www.althingi.is.

Félaginu ber skylda samkveemt I16gum um fjarmalafyrirteeki til ad fylgja leiébeiningum um stjdrnarheetti.

Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja er haegt ad nalgast & heimasidu Vidskiptarads islands, www.vi.is.

Um félagid

islandssjédir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki sem sérhaefir sig & svidi sj¢dastyringar og annast rekstur og
styringu verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. Auk pess starfar félagid a svidi eignastyringar og er
med starfsleyfi fyrir fjarfestingarradgjof. Hlutverk islandssjéda er ad styra eignum a faglegan hatt par sem hagsmunir
vidskiptavina eru avallt i fyrirrimi. Félagi® var stofnad arid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag ViB hf.

islandssjédir hafa gert ttvistunarsamninga vid islandsbanka hf. par sem islandsbanki tekur ad sér akvedin verkefni
fyrir islandssjodi & grundvelli 18. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjosi.
islandsbanki tekur ad sér ad hafa milligdngu um sélu og innlausn hlutdeildarskirteina, radgjoéf og adra pjénustu vié
eigendur hlutdeildarskirteina. Rekstrar- og upplysingateeknisvid islandsbanka annast bokhald sj6dsdeilda,
Utreikning & innlausnarvirdi og vidhalda skram yfir eigendur hlutdeildarskirteina. islandsbanki tekur jafnframt ad sér
vorslu eigna sjodsdeilda/sjoda i rekstri hja islandssjédum i samraemi vid skyldur vérslufyrirtaekja samkvaemt c-1id |1
kafla laga nr. 128/2011. ba hefur félagid gert samninga vid islandsbanka um utvistun regluvérslu og innri
endurskodunar til bankans.

Starfsmenn félagsins voru 21 i arslok 2018.

Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjérnar

/Edsta vald i malefnum felagsins er i hondum hluthafa pess sem hittast & hluthafafundum ad minnsta kosti einu
sinni a ari. Hluthafar f& send afrit af fundargerdum hluthafafunda. A skrifstofu félagsins ad Hagasmara 3, 201
Kopavogi, er haldin skra yfir hluthafa pess og er hun adgengileg hluthdfum.

Stjorn islandssj6da

Stefna islandssj(’;éa er ad meirihluti stjérnarmanna séu 6hadir en a starfsarinu 2018 voru allir stjérnarmenn éhadir
félaginu. Stjorn Islandssjéda starfar eftir starfsreglum sem settar eru a grundvelli laga um hlutafélég, laga um
fjarmalafyrirtaeki og leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja.

Stjérn islandssjoda samanstendur af firum adalménnum og tveimur varaménnum og eru peir allir kosnir & adalfundi
félagsins til eins ars i senn. Kynjahlutfall er jafnt baedi i stjorn félagsins og varastjorn.
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Stjérn félagsins ber meginabyrgd a rekstri pess og fer med aedsta vald i malefnum pess a milli hluthafafunda.
Stjornin hefur I6gbundnu hlutverki ad gegna sem henni ber sjalfri ad annast.

A starfsarinu 2018 hittist stjornin & 13 stjérnarfundum og maettu allir stjornarmenn & fundina. Allir fundir voru
akvordunarbeerir.

Helstu hlutverk stjérnar

- Ad hafa yfirumsjén med starfsemi félagsins og ad hafa eftirlit med rekstri pess, sérstaklega bdkhaldi og
fjarreidum, i samraemi vid 16g og sampykktir.

- A0 stadfesta hofudpeetti i stjornskipulagi félagsins.

- Ad rada framkveemdastjora og akveda starfskjor hans.

- Ad taka akvordun um afskriftir eigna félagsins.

- Ad gera tillégu til adalfundar um radstoéfun tekjuafgangs samkvaemt arsreikningi félagsins.

- Ad veita prokdruumbod fyrir félagid.

- Ad annast 6nnur pau verkefni sem akvedin eru i Ilbgum, p.a.m. ad halda hlutaskra.

- Fjalla um stofnun, slit og sameiningu sj6da i rekstri félagsins.

- Meta arlega storf sin, verklag og starfshaetti auk pess ad meta stérf framkvaemdastjéra félagsins og storf
undirnefnda.

Stjéornarmenn skulu jafnframt pekkja pau 16g og reglur sem um starfsemi félagsins gilda og purfa ad taka sjalfsteedar
akvardanir i hverju mali fyrir sig. Auk pess purfa peir ad hafa skilning a markmidum og verkefnum félagsins, tryggja
ad til stadar sé innra eftirlit, ad akvordunum stjérnar sé framfylgt og ad I6gum og reglum sé fylgt i rekstrinum. Einnig
ad sja um ad skipulag félagsins sé jafnan i gédu horfi og ad hagsmuna allra hluthafa sé avallt geett. Stjérnarmenn
pburfa ad haga stérfum sinum i samraemi vid géda stjdrnarhaetti sbr. leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja
utgefnum af Vidskiptaradi, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins.

Stjornarmenn islandssjoda

Tanya Zharov er formadur stjérnar. Hun er faedd arid 1966. Hun var kjorin i stjérn félagsins i april 2016. Ad
adalstarfi hefur hin verid adstodarforstjori islenskrar erfdagreiningar fra 2016. Adur starfadi hun sem
framkvaemdastjori 16gfraedisvids Virdingar hf. frd 2014-2015 og sem framkvaemdastjori 16gfraedisvids Audar
Capital fra 2008-2013. Hun er logfreedingur ad mennt og utskrifadist sem Cand. Juris fra lagadeild Haskola
islands. Tanya situr i starfskjaranefnd islandssj6da. Tanya & seeti i stjornum félaga sem tengjast ekki starfsemi
islandssjéda og er m.a. stjornarformadur Carbon Recycling International og varamadur i stjérn Fjarskipta hf.
(Vodafone). Tanya eda tengdir adilar eiga ekki eignarhlut i islandssjodum og er hun 6had baedi félaginu og
stérum hluthéfum pess og hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila islandssjéda.
Tanya hefur ekki tekid ad sér dagleg storf fyrir félagid.

Kristjan Bjorgvinsson er varaformadur stjérnar. Hann er feeddur arid 1964. Hann var fyrst kjérinn i stjorn félagsins
sem varamadur en kom inn sem adalmadur i april 2012. Kristjan er framkvaemdastjoéri fjarmalasviés Hrafnistu og
Sjémannadagsrads og starfadi adur m.a. sem framkvaemdastjori fijarmalasvids Mjélkursamsodlunnar og Auéhumiu
fra 2010 til 2018, vid endurskipulagningu a innri rekstri SPRON/Dréma 2009-2010 og sem framkvaemdastjori
fiarmalasvids Geysis Green Energy 2007-2008. Hann er vidskiptafraedingur fra Haskola islands, med M.Sc. gradu
i fiarmalum fra Haskola islands auk pess ad vera 16ggiltur endurskodandi og med préf i verdbréfavidskiptum.
Kristjan situr i endurskodunarnefnd Islandssjoda. Kristjan eda tengdir adilar eiga ekki eignarhlut i islandssjédum
og er hann 6hadur badi félaginu og stérum hluth6fum pess og hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu
vidskiptaadila eda samkeppnisadila Islandssjoda. Kristjan hefur ekki tekid ad sér dagleg storf fyrir félagid.

Jensina Kristin B&dvarsdottir er faedd arid 1969. Hun var kjorin i stjorn félagsins i april 2016. Jensina var
framkvaemdastjori hja Alvogen fra 2015 til arsloka 2018. Jensina starfadi adur m.a. sem framkvaemdastjori
préunar og mannauds hja Landsbankanum 2010-2015 og sem forstddumadur sblu a einstaklingssvidi Simans
2007-2010. Jensina er med BA gradu i auglysingafraedi fra San Jose State University og MBA gradu fra
University of San Diego. Jensina situr i launanefnd Islandssj6da. Jensina & seeti i stjérn félags sem tengist ekki
starfsemi Islandssj6da. Jensina eda tengdir adilar eiga ekki eignarhlut i islandssjédum og er hun 6had baedi
félaginu og stérum hluth6fum pess og hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila
islandssjoda. Jensina hefur ekki tekid ad sér dagleg storf fyrir félagid.

Sigurdur B Stefansson er faeddur arid 1947. Hann var kjorinn i stjérn félagsins i april 2017. Hann er sjélfstaett
starfandi og starfadi adur m.a. sem sjodstjéri hja Rose Invest 2009-2011, sjodstjori og formadur fjarfestingarads hja
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eignastyringu Landsbankans 2011-2013 og hagfraedingur hja Landsbankanum fra 2013-2015. Sigurdur er med
B.Sc. Hons. i verkfraedi fra haskolanum i Edinborg, M.Sc. i stjérnunarfraedi fra London School of Economics og
M.Sc. i steerdfraedilegri hagfraedi fra sama skoéla og Ph.D. i hagfraedi fra haskolanum i Essex a Englandi. Siguréur
situr i endurskodunarnefnd islandssjéda. Hann & seeti i stjorn félags sem tengist ekki starfsemi islandssjéda.
Sigurdur eda tengdir adilar eiga ekki eignarhlut i islandssjédum og er hann 6hadur bzedi félaginu og stérum
hluthéfum pess og hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila islandssjéda.
Sigurdur hefur ekki tekid ad sér dagleg storf fyrir félagid.

Starfsreglur stjérnar

Stjérn félagsins hefur sett sér starfsreglur sem voru endurskodadar og sampykktar pann 22. janaar 2019.
Starfsreglur stjornar ma nalgast & heimasidu félagsins. Reglurnar kveda m.a. & um heefi stjornarmanna,
upplysingagjof og verkaskiptingu.

Arangursmat stjérnar

Stjérn félagsins framkvaemdi drangursmat & sinum stérfum i mai 2018 fyrir 1i6i® starfsar. Arangursmatid byggir
m.a. a sjalfsmati hvers stjornarmanns, mati & hvort starfsreglum og starfsazetlun hafi verid fylgt, asamt eftirfylgni
mala sem stjornin hefur afgreitt. Jafnframt var framkvaeemt mat & stérfum undirnefnda félagsins og
framkvaemdastjora.

Skipan og starfsemi undirnefnda

Tveaer undirnefndir eru starfandi undir stjorn félagsins, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Starfsreglur stjérnar
og erindisbréf undirnefndanna kveda a um hvernig skuli skipad i nefndirnar. Erindisbréf endurskodunarnefndar og
starfskjaranefndar eru birt a heimasidu félagsins.

Endurskodunarnefnd skal skipud tveimur til premur ménnum og a.m.k. einn peirra skal vera stjornarmadur
islandssjéda. Endurskodunarnefnd er skipud af stjérn islandssjoda auk pess sem stjérn tilnefnir formann
endurskodunarnefndar. Stjérn gefur ut erindisbréf til endurskodunarnefndar sem hun starfar eftir. Nefndarmenn
endurskodunarnefndar & arinu 2018 voru Kristjan Bjorgvinsson, formadur nefndarinnar, Sigurdur B Stefansson og
Porgerdur Marindsdéttir, 16ggiltur endurskodandi og starfsmadur fjarmalasvids Landsvirkjunar. A starfsarinu 2018
voru haldnir prir fundir hja endurskodunarnefnd og maettu allir nefndarmenn a alla fundi.

Starfskjaranefnd er skipud af stjérn islandssjéda og skal hun skipud a.m.k. tveimur ménnum. Hiutverk
nefndarinnar er utfeert i erindisbréfi nefndarinnar. Nefndarmenn starfskjaranefndar a arinu 2018 voru Tanya
Zharov og Jensina Kristin Bédvarsdottir. A starfsarinu 2018 var haldinn einn fundur hja starfskjaranefnd og meettu
badir nefndarmenn a fundinn.

Framkvaemdastjori islandssj6da

Framkvaemdastjori islandssjoda ber abyrgd & daglegum rekstri félagsins gagnvart stjorn pess og hluthéfum. Skal
hann sja um ad hagkvaemni og settum markmidum verdi sem best nad i rekstri og starfsemi félagsins.
Framkvaemdastjoéri situr stjérnarfundi félagsins. Nuverandi framkvaemdastjori og jafnframt prokuruhafi er Kjartan
Smari Héskuldsson.

Kjartan er faaddur arid 1980 og er med BA i salfraedi fra Haskola islands og MA gradu i alpjédavidskipum fra UAB i
Barcelona. Hann er jafnframt med prof i verdbréfavidskiptum. Hann ték vid sem framkvaemdastjori félagsins i
oktdber 2016 en adur hafdi hann um arabil starfad hja VIB, eignastyringarpjénustu islandsbanka, m.a. sem
forstédumadur radgjafar og pjonustu.

Helstu skyldur framkvaemdastjora eru skilgreindar i sampykktum félagsins og i starfsreglum stjérnar en ad auki
er til sérstok starfslysing framkvaemdastjora fra jantar 2017 par sem abyrgdarsvid og verkpaettir eru skilgreindir.

Samkvaemt sampykktum islandssjoda hefur framkvaemdastjori med héndum stjérn & daglegum rekstri félagsins og
kemur fram fyrir hdnd pess i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur, i samraemi vid 16g, sampykktir félagsins
og akvardanir stjérnar. bar segir jafnframt ad framkvaeemdastjoéra sé éheimilt, nema ad fengnu leyfi stjornar, ad sitja
i stjorn stofnana og atvinnufyrirtaekja eda taka patt i 6drum atvinnurekstri ad 68ru leyti nema |6g kvedi @ um annad.
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Starfsreglur stjornar kveda & um ad framkvaemdastjori skuli annast rekstur i samreemi vid moétada stefnu og
akvardanir stjérnar, undirbua fundi stjérnar i samradi vid formann og sitja stjornarfundi med malfrelsi og tilldgurétt.
Med umbodi stjérnarformanns getur hann bodad fundi stjérnar og bodad varamenn i forféllum adalmanna i samradi
vid stjornarformann félagsins.

Starfslysing framkveemdastjora kvedur a um ad hann beri abyrgd a ad sjodir i styringu, rekstrarfélagid og umsysla
sjoda sé i samraemi vid 16g og reglur. Hann a ad sja til pess ad innra eftirlit og aheettustyring sé til stadar, hafa
umsjon med starfsmanna- og launamalum i samradi vid stjérnarformann, ad styra voruframbodi félagsins og hafa
samskipti vid endurskodendur félagsins i samradi vid stjorn og samskipti vid opinbera adila, s.s. Fjarmalaeftirlitid.

Framkvaemdastjori eda tengdir adilar eiga ekki eignarhlut eda kauprétt ad hlutum i félaginu og er hann 6hadur helstu
vidskipta- og samkeppnisadilum félagsins sem og stérum hluthéfum pess.

Helstu paettir innra eftirlits og ahaettustyringar félagsins

Innan félagsins er sérstok deild sem sinnir ahaettustyringu og hefur med héndum verkefni sem Iuta ad innra eftirliti.
Regluleg verkefni ahaettustyringar eru m.a. ad hafa eftirlit med fiarfestingum sjéda og safna, framkveema dhaettumat
islandssj6da, sja um gerd RCSA rekstrarahaettuskyrsina, baedi arlegrar skyrslu auk sérgreinds mats, gerd
alagsprofa og manadarlegrar skyrslu um ahesettumeelikvarda islandssjéda. Hja félaginu er starfandi ahesettunefnd
sem er skipud framkvaemdastjora, ahaettustjora, sjodstjora og logfraedingi félagsins. Nefndin metur utgefendur
verdbréfa og form fjarfestingarkosta og veitir starfsménnum og stjérnendum félagsins radgjof um ymis ahaettutengd
malefni.

Stjérn hefur gert pjénustusamning um innri endurskodun vid innri endurskodun islandsbanka. Innri endurskodandi
sér um uttektir & starfsemi félagsins og veitir endurskodunarnefnd og stjérn reglulega upplysingar auk pess ad skila
arlega skyrslu til baedi endurskodunarnefndar og stjornar. Félagid hefur einnig gert pjonustusamning um regluvorsiu
vi® Islandsbanka og skilar regluvarsla arlega skyrslu um verkefni lidins starfsars til framkvaemdastjéra og stjérnar.

Stjorn hefur moétad og sampykkt ahaettuvilja og ahaettustefnu fyrir félagid og sjédi i rekstri pess par sem m.a. er
fiallad um helstu ahaettupaetti og framkveemd ahaettustyringar. Samkveemt ahaettustefnunni skal ahaettustyring
skila a.m.k. arlega skyrslu til stjornar um framkvaemd ahaettustyringar.

Arsreikningar félagsins

Starfsar islandssjéda er fra 1. janudar til 31. desember. Arsreikninga félagsins er haegt ad nalgast 4 heimasidu
félagsins.

Gildi félagsins, sidareglur og stefna um samfélagslega abyrgo
Gildi félagsins eru eftirfarandi: Fagleg — Jakvaed — Framsyn.

Félagid hefur sett sér sidareglur sem sidast voru uppfeerdar og sampykktar af stjorn i febrdar 2017. Reglurnar eru
birtar a heimasidu félagsins. Reglurnar gilda fyrir alla starfsemi, starfsmenn og stjornendur félagsins og pa
verktaka sem radnir eru i einstok verkefni og er zetlad ad leidbeina vid framkvaemd daglegra starfa. | reglunum
koma eftirfarandi vidmid fram:

- Vid erum fagleg.

- Vid drogum ur haettu 8 hagsmunaarekstrum.
- Vid virdum trunad.

- Vid veitum réttar upplysingar.

- Vid erum til fyrirmyndar.

Felagio hefur medal annars einnig sett sér stefnu varéandi hagsmunaarekstra, aeetlun um nytingu atkveedisrettar a
hluthafafundum félaga sem sjodir i rekstri Islandssjéda eiga eignarhlut i, stefnu um framkvaemd vidskiptafyrirmaela
og reglur um vidskipti starfsmanna félagsins sem eru birtar a heimasidu félagsins.

Stjérn félagsins uppfeerdi stefnu islandssjoda um samfélagslega abyrgd i febriar 2017. Stefnan byggir & hlutverki,

gildum og aherslum félagsins og leggur grunn ad abyrgd pess gagnvart umhverfi og samfélaginu. Stjérn og
starfsmenn félagsins lita svo a ad pad felist margpeettur avinningur i ad syna fram a abyrgd félagsins gagnvart
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umhverfi og samfélagi og telja ad pad byggi traustar undirstédur undir fijarhagslega frammistddu félagsins og
studli ad pvi ad skapa heilbrigdan fjarmalamarkad.

Félagid hefur einnig sett sér stefnu i abyrgum fjarfestingum sem sampykkt var af stjorn i september 2018 og er
stefnt ad pvi ad a arinu 2019 verdi tekid tillit til samfélags- og umhverfispatta i 6llum fjarfestingaakvoréunum &
vegum Islandssjoda. Badar stefnurnar eru adgengilegar a heimasidu Islandssjéda.

Upplysingagjof er mikilvaegur pattur i starfsemi islandssjoda. A vefsidu félagsins, www.islandssjodir.is, ma medal
annars finna itarlegar upplysingar um Islandssjo6di, arsskyrslur, atdratt ar stefnu vardandi hagsmunaarekstra, stefnu
um framkvaemd vidskiptafyrirmeela, azetlun um nytingu atkveedisréttar, reglur um heefi lykilstarfsmanna, sidareglur,
starfsreglur stjornar og sampykktir félagsins. Auk pess ma finna a vefsidu félagsins avoxtunartélur, lykilupplysingar,
upplysingabléd, reglur og utbodslysingar verdbréfa- og fijarfestingarsjoda félagsins. islandssjodir eru i samstarfi vid
Kelduna sem birtir upplysingar um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi og samanburd peirra.

Tilnefningarnefnd

| leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtackja er maelst til ad komid sé & 6t tilnefningarnefnd sem hefur radgefandi
hlutverk vid val a stjornarménnum og leggur tillégur fyrir adalfund. Jafnframt er maelst til ad hluthafafundur skipi
tilnefningarnefnd eda akvedi hvernig hun skuli skipud. Slik nefnd hefur ekki verid sett a laggirnar hja félaginu en
kostir og gallar sliks fyrirkomulags med hlidsjon af eignarhaldi félagsins voru teknir til skodunar & adalfundi 2016 og
afstada fundarins var su ad ekki sé tilefni til ad starfreekja slika nefnd hja félaginu og hefur su afstada ekki tekid
breytingum.

Nuverandi fyrirkomulag félagsins er med peim heetti ad samkvaemt starfsreglum stjérnar metur stjorn
6haedi tilvonandi stjornarmanna fyrir adalfund félagsins og skal hin gera nidurstédu sina adgengilega hluthéfum.

Upplysingar um brot & reglum sem videigandi eftirlits- og/eda urskurdaradili hefur akvaréad
Félagid hefur hvorki fengid a sig dom né verid lagt 4 pad stjérnvaldssekt fyrir brot & I6gum um fjarmalafyrirtaeki, 16g

um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi eda fagfjarfestasjodi, eda 16ggjof um hlutaféldg, bokhald, arsreikninga, opinber
gjold eda peim sérlogum sem gilda um adila sem luta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi a arinu.
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Samandreginn arsreikningur verdobréfasjoda

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 Breyting 2018 2017 2018 2017 2016
IS Veltusafn .......coovvieiiieieie s 215 174 4.863 4.314 0 1 4.863 4.313 12,8% 1.595,67 1.533,07 4,1% 4,9% 5,8%
IS Rikissafn - rikisskuldabréf og innlan ....... 344 355 8.772 7.685 6 1 8.766 7.684 14,1% 1.785,92 1.714,81 4,1% 5,1% 5,8%
IS Rikisskuldabréf medallong ............c.cocue... 1.133 1.448 24.405 23.328 2 24 24.403 23.304 4,7% | 11.803,18 11.254,59 4,9% 7,3% 5,0%
IS Rikisskuldabréf 16ng ..........cccooeveiirennens 1.259 1.770 19.575 20.393 2 22 19.573 20.371 (3,9%) 6.268,39 5.871,51 6,7% 9,9% 4,4%
IS Urvalsvisitolusjoaurinn ..........ccceeeeeeveeens (12) (22) 487 512 0 0 487 512 (5,0%) 2.265,26  2.352,24 (3,7%) (2,9%) (6,7%)
IS HEIMSSAMN ..o (1) 89 758 810 0 0 758 810 (6,4%) | 2.298,14 2.328,08 (2,3%) 11,8% (10,6%)
IS Eignasafn ........cccvveiieiieciiciicsieseeeene 11 40 734 941 0 0 734 941 (22,0%) 1.970,78 1.940,63 1,4% 4,2% 4,0%
IS Eignasafn - Riki 0g SjOOIr ........cccevvreennnns 25 35 527 449 20 0 507 449 12,9% 1.447,49 1.371,29 5,5% 6,9% 4,4%
Sjoadir i slitaferli:
Sjodur 1A - skuldabréf ..........cccooovviiiiinnnnn 3 4 29 26 0 0 29 26 10,0% | 40.950,43 37.897,23
Sjédur 1B - skuldabréf ..o 3 6 44 41 0 0 44 41 7,5% | 32.564,72 30.136,65
Sjédur 11A - fyrirteekjabréf .........cocooveeveee 1 0 2 1 0 0 2 1 68,8% 8.248,15 7.705,54
Sjédur 11B - fyrirteekjabréf ..........cccooovvvenee. 0 1 3 3 0 0 3 (3,0%) 6.778,84 6.331,51
SAMLAIS ..o 2.971 3.910 60.199 58.503 30 48 60.169 58.455
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign verdbréfasjéda ario 2018

IS Rikissafn - IS Urvals- IS Eignasafn
rikisskulda- IS Rikisskbr. IS Rikisskbr. visit6lu- - Riki og

IS Veltusafn bréf og innlan medalléng Léng sjédurinn 1S Heimssafn IS Eignasafn sjodir | Samtals 2018| | Samtals 2017
Tekjur:
ATBU et 0 0 0 0 7 1 2 0 10 9
VEXEE .ttt e 278 438 846 442 0 0 8 7 2.019 2.002
VEIBDEBIUN ...t 1 104 503 386 0 0 9 7 1.010 877
Heildartekjur 279 542 1.349 828 7 1 19 14 3.039 2.888
Gjold:
Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........c.cccocveieene 22 58 213 178 2 12 4 2 491 449
VOrslupOKNUN ..o 1 3 7 7 0 0 0 0 18 16
VidskiptakoStnadur ............cccoceeeveeieeieeieeceeen 1 4 10 5 1 0 2 0 23 24
Onnur gjold 0g KOSENABUF ..........cccvrveererereeieneenns 1 2 7 6 0 1 0 1 18 20
Heildargjold 25 67 237 196 3 13 6 3 550 509
Hreinar tekjur/(gjold) 254 475 1.112 632 4 12) 13 11 2.489 2.379
Innleystur hagnadur/tap af fjarfestingum ............. (24) 24 576 874 (23) 3) 9 14 1.447 (352)
Oinnleystur hagnadur/tap af fjarfestingum ........... (15) (155) (555) (247) 7 4 (11) 0) (972) 1.872
Hagnadur/(tap) af rekstri sj6dsins 215 344 1.133 1.259 12) (11) 11 25 2.964 3.899
Yfirlit um breytingu & hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 4.313 7.684 23.304 20.371 512 810 941 449 58.384 53.764
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccccoviiiiinnnnn. 4.372 2.073 2.640 2.491 240 56 32 69 11.973 13.763
Innleyst hlutdeildarskirteini .............c.cccceeinnnnnn. (4.037) (1.335) (2.674) (4.548) (253) 97) (250) (36) (13.230) (13.042)
Haekkun/(leekkun) & fjarmognunarhreyfingum 335 738 (34) (2.057) (23) (41) (218) 33 (2.257) 721
Hrein eign i lok ars 4.863 8.766 24.403 19.573 487 758 734 507 60.091 58.384
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Efnahagsreikningur verdbréfasj6da 31. desember 2018

IS Rikissafn -
rikisskulda- IS Urvals- IS Eignasafn
bréf og 1S Rikisskbr. IS Rikisskbr. visitélu- - Riki og
IS Veltusafn innlan Medallong Léng sjoédurinn IS Heimssafn IS Eignasafn sj6dir [Samtals 2018| | Samtals 2017
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf ...... 2.937 8.463 23.859 18.861 486 2 366 254 55.228 53.129
Peningamarkadsgerningar . 1.717 0 0 0 0 0 0 0 1.717 1.857
Hiutdeildarskirteini ............ccooveiiieiieniiiee e 0 0 0 0 0 696 337 217 1.250 1.367
Adrar eignir:
REIGUTE ...t 206 298 485 668 0 31 28 24 1.740 1.835
ABFAr  IGNIT .ot 3 11 61 46 1 29 3 32 186 244
Eignir samtals 4.863 8.772 24.405 19.575 487 758 734 527 60.121 58.432
Skuldir:
Skuld vid vorslufyrirteeki ..........ccocveiieiieiieiciee 0 6 2 2 0 0 0 20 30 48
ABrar SKUIIF .......coviiiiiiiiice e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skuldir samtals 0 6 2 2 0 0 0 20 30 48
Hrein eign 4.863 8.766 24.403 19.573 487 758 734 507 60.091 58.384
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 3.047.769 4.908.404 2.067.473 3.122.477 214.817 329.876 372.520 350.025
Gengi hlutdeildarskirteina 1.595,67 1.785,92 11.803,18 6.268,39 2.265,26 2.298,14 1.970,78 1.447,49
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign sjéda i slitum 2018

Sjédur 1A Sj6dur 1B Sjodur 11A Sjédur 11B | Samtals 2018( [ Samtals 2017

Tekjur:

VBXEIE .ottt 0 0 0 0 0 1
Heildartekjur 0 0 0 0 0 1
Gjold:

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..........cccoovveiiiieiiiieeiiiieeen. 0 0 0 0 1 1
Heildargjold 0 0 0 0 1 1
Hreinar tekjur/(gjold) 0) 0) 0) 0) 0) 0
Gengishagnadur/(tap) af fjarfestingum ............cccoccceeviiennnen. 3 3 1 0 7 11
Hagnadur/(tap) af rekstri sjodsins 3 3 1 0 7 11

Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 26 41 1 3 71 154

Fjarmognunarhreyfingar

Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........c.cocvevieieinieeiiiicec e 0 0 0 0 0 (94)
Haekkun/(laekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 0 0 0 0 0 (94)
Hrein eign i lok ars 29 44 2 3 78 71
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Efnahagsreikningur verdobréfasjéda i slitum 31. desember 2018

Eignir:

Fjarfestingar:

Framseljanleg verobréf ..........ccccoevvvviviieiiiineenen.

Adrar eignir:

REIBUIE ..

Eignir samtals

Skuldir:

Adrar skuldir .......coooeieiiiiieic

Skuldir samtals
Hrein eign
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

Sjédur 1A Sjédur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B | Samtals 2018|| Samtals 2017

23 35 1 2 61 60

6 9 1 1 17 11

29 44 2 3 78 71

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

29 44 2 3 78 71
698 1.353 190 430
40.950,43 32.564,72 8.248,15 6.778,84

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS Veltusafn

Arsreikningur 2018

IS Veltusafn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 540809-9920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

B2 a1
V21 C0] oY= <1 (U | ST

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekStrarfélags ...
RV 0] 51 18] o Yo ] (a1 o SRR
ViOSKIPLAKOSINAOUL .....eeiiiiiiieiiiiiee ettt
ONNUI GJOId 0 KOSINABUE ......veevveviieeeeiiite ettt st s ste e ses st ens
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af flarfestingum ............ccccccoe i,
Oinnleystur hagnadur(tap) af fAFESNGUM ...........ccc.coeieveveeeeeeeeeeeeeeeeee

Hagnadur af rekstri sjodsins

2018

278

279

22

25

254

(24)
(15)

215

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjodsins

Hrein eign i DYIJUN ArS ..o
Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarSKirteini ..........c.eeeeiieieie e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ..........occuvieiiiiiie e

Haekkun & fjarmoégnunarhreyfingum

Hrein ign i 10K &rs ...

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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4.313

4.372
(4.037)

335

4.863

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

171

171

15

17

154

18

174

3.073

4.238
(3.172)

1.066

4.313
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg VErdbréf ...
PeningamarkadSgerniNgar .........c.ueeveeeiiiiiiiiieeee e s ee e e e e s e e e e e e e snnrnaeeeeeas

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

REIDUFE ...t neas
F o= LG =TTo | ]| O OO PP PP PPPPRPUPPPR

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Skuld Vid VOrSIUFYIIIERKI .......coeiiiiiiieiie e
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Veltusafn

31.12.2018

2.937
1.717

4.654

206

209

4.863

4.863

3.047.769

1.595,67

31.12.2017

2.514
1.505

4.019

277
18

295

4.314

4.313

2.813.629

1.533,07
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar 4 A-hluta bls. 11-19

2.  Markmid og fjarfestingaraherslur IS Veltusafn

Markmid sjédsins er ad skila jafnri og stodugri haekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum fjarmalafyrirtaekja dsamt
vixlum eda 6drum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med abyrgd islenska rikisins. Medaltimi eignasafnsins var 0,64 ar i
arslok og verdtrygginarhlutfall 5,0%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabreéf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands .................... 1.963 40,4% 0 0,0% 1.963 40,4%
1.963 40,4% 0 0,0% 1.963 40,4%
Fjarmalafyrirteeki
Arion banki hf. ..........c..coooeeieen. 146 3,0% 40 0,8% 186 3,8%
islandsbanki hf. .............cccocoe... 429 8,8% 0 0,0% 429 8,8%
Kvika banki hf. ........cccccoeeeiennn. 30 0,6% 20 0,4% 50 1,0%
Landsbankinn hf. ...................... 309 6,4% 0 0,0% 309 6,4%
914 18,8% 60 1,2% 974  20,0%
Samtals 2.877 59,2% 60 1,2% 2.937 60,4%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
islandsbanki hf. .............c.ccoco..... 0 0,0% 303 6,2% 303 6,2%
Kvika banki hf. ........................... 0 0,0% 201 4,1% 201 4,1%
Arion banki hf. ..........c..ccoeeiienn. 0 0,0% 655 13,5% 655 13,5%
Landsbankinn hf. ............ccoe. 0 0,0% 558 11,5% 558 11,5%
0 0,0% 1.717  35,3% 1.717 353%
Reioufé 0 0,0% 206 4,2% 206 4,2%
Adrar eignir 0 0,0% 3 0,1% 3 0,1%
Heildareignir 2.877 59,2% 1.986 40,8% 4.863 100,0%

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

3.

4,

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Innlan fjarmalafyrirteekja ............
Skuldabréf og vixlar med ab. rikissjéds
Skuldabréf sveitarfélaga ............
Skuldabréf og vixlar

fifarmalafyrirteekja ...........cccoeeeen.

A IOUN ..o

Adrar eignir (Utist. kréfur) ...........

Laust fé .oveviieiiiecieee e

Heildareignir

RIKB 20 0205 .....c.oovvveieeiieeniennne
Innlan Arion banki hf. ................
Innlan Landsbankinn hf. ............
RIKB 19 0226
LBANK CB 19
RIKH 18 1009 ......ccceevvveireinnee
ISLACBI 19 .oeieiieeeecee s
Innlan islandsbanki hf. ...............
Reidufé islandsbanki hf. ............
Innlan Kvika banki hf. ................
Steerstu eignir (10)
Adrar eignir

Heildareignir

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Veltusafn

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok timabilsins og st6du somu flokka arié adur

Hlutf. af Hlutf. af Fjarfestingarst
Virdi fjarf. Virdi fjarf. efna, %

31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
1.717  35,3% 1505 34,9% 30% 80%
1.963 40,4% 1.721  39,9% 25% 100%

0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
974  20,0% 793  18,4% 0% 50%
0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
3 0,1% 18 0,4% 0% 10%
206 4,2% 277 6,4%
4.863 100,0% 4.314 100,0%
Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-

31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum

1.150 23,6% 727 16,9% 423 8,7%
655 13,5% 413 9,6% 242 5,0%
558  11,5% 435 10,1% 123 2,5%
455 9,4% 636 14,7% (181) (3,7%)
409 8,4% 252 5,8% 157 3,2%
344 7,1% 301 7,0% 43 0,9%
309 6,4% 104 2,4% 205 4,2%
303 6,2% 504 11,7% (201) (4,1%)
206 4,2% 277 6,4% (71)  (1,5%)
201 4,1% 153 3,5% 48 1,0%

4590 94,4% 3.802 88,1% 788 16,2%
273 5,6% 512 11,9% (239) (4,9%)

4.863 100,0% 4.314 100,0% 549 11,3%
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Skyringar

5.

6.

Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélu

r

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rid 2018

Kaupverd

Flokkur: 2018

ARION 180220 ....cocovvieenieiiieienieeiienie e 40
ARION 180720 ...eoeeeiiiiiiiiiieeeieiiiieeee e 59
ARION 180820 ......oovvvveenieiiieienieniienieeeeene 59
ARION 180920 78
ARION 181120 39
ARION 190520 39
ARION CB 19 ...oviiiiieiiiiiieeeee e 102
ARION CBI 19 ...ooiiiiiiiiiiiiieee e 45
ISLA 18 0717 oo 59
ISLACB 19 ..ot 292
ISLACBI 19 . 435
KVB 17 02 ..o 30
KVB 18 0920 .....ocovveririiieeniiieiieniie e 78
KVB 19 0321 ..ooiiiiiiiiiieeee e 19
LBANK 180611 ......covvveeiiiiiiiieeeeiiiieeeeeenns 39
LBANK 180710 39
LBANK 180810 .... 20
LBANK 181010 39
LBANK CB 19 ...oiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiiieee e 148
RIKB 19 0226 ....ccoooiiiee e 476
RIKB 20 0205 .....coooiieie e 993
RIKB 22 1026 ...coooioeieee e 350
RIKB 28 1115 ..o 5
RIKS 26 0216 ... 1
RIKV 18 0815 ..o 20
Heildarkaup og heildarsélur 3.504

Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.201
Bokfaert veromaeti ........cccccceenneeee. 4.863
Kaupgengi .......cccoeeeeeeniieeinieeene, 1.595,67
Avéxtun:
2018
NafnavOXtun ..........cccvveeeeeeeennneeen. 4,1%
Raunavoxtun ...........cccceveeeeeennneenn. 0,8%

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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8

Soluverd Netto
2018 2018
0 40
0 59
0 59
0 78
0 39
0 39
(41) 61
0 45
(59) 0)
(371) (79)
(36) 399
0 30
0 78
0 19
0 39
0 39
0 20
0 39
(86) 62
(616) (140)
(573) 420
0 350
0 5
0 1
0 20
(1.782) 1.722
31.12.2017 31.12.2016
4.313 3.073
1.533,07 1.462,07
2017 2016
4,9% 5,8%
3,1% 3,6%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS Rikissafn

Arsreikningur 2018

IS Rikissafn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 441208-9950



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018
Rekstrarreikningur

2018 2017
Tekjur
RV | ST PUPPRTOPPRPPPRPN 438 409
V=] ] 0= (1 USRS 104 54
Heildartekjur 542 463
Gjold
Umsyslupoknun rekStrarfélags ..........coooccvveeeiieiiiiiiiee e 58 50
Y161 1] o To a1V ] o PRSPPI 3 2
VIOSKIPLAKOSINAOUL ....ciiiiiieiiiiie ettt e eee e e s e e e s eneeee e eneeeeens 4 4
ONNU gjold 0g KOSINABUI ........cvevveeeieeiteeiecte ettt 2 2
Heildargjold 67 58
Hreinar tekjur/(gjold) 475 405
Innleystur hagnadur(tap) af flarfestingum ...........ccccvvi e 24 (39)
Oinnleystur hagnadur(tap) af AFESHNGUM ..........c.cvoveeirieiiiciceceee e (155) (11)
Hagnaour af rekstri sj6dsins 344 355

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sj6dsins

Hrein @ign i DYIJUN ArS .o 7.684 5.739
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ............eeeeeeieeeeiie e e e ee e e seeeee e 2.073 2.587
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ...........eevveeiiiiiiiie e (1.335) (997)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 738 1.590
Hrein €ign 110K ArS ..o 8.766 7.684

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg VErShIréf ... e e
PeningamarkadSgerniNGAr ..........cccuuviiiiiee it aaraeee s

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

REIGUFE ..ttt b et sb et sa bt et et e st e e nbee e nnne e e
P =T =T o ]| RPN

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUId ViB VOISIUFYTIIERKI .....veviviieieiec it
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Rikissafn

31.12.2018

8.463

8.463

298
11

309

8.772

8.766

4.908.404

1.785,92

31.12.2017

6.850
352

7.202

456
27

483

7.685

7.684

4.480.975

1.714,81
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar a A-hluta bls. 11-19

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Rikissafn - rikisskuldabréf og innlan

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum skuldabréfum med rikisabyrgd og
innlanum fjarmalafyrirteekja. Medalliftimi eignasafnsins var 2,4 ar i arslok og verdétryggingarhlutfall 28%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrg®d rikis
RiKissjoBUr ISIands ..........ccceeveieecveiiiennans 6.799 77,5% 0 0,0% 6.799 77,5%
00BAlANASIOBUS ..o 1.583 18,1% 0 0,0% 1.583 18,1%
Landsvirkjun 81 0,9% 0 0,0% 81 0,9%
8.463 96,5% 0 0,0% 8.463 96,5%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. ........cccccovvviiieiiiiiiiiieeen, 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Reidufé 0 0,0% 298 3,4% 298 3,4%
Adrar eignir 0 0,0% 11 0,1% 11 0,1%
Heildareignir 8.463 96,5% 309 3,5% 8.772 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirteekja ...........cccccovveeeene 0 0,0% 352 11,4% 0% 50%
Skuldabréf og vixlar med ab. rikissjéos ..... 8.463 96,5% 6.850 82,1% 50% 100%
AFIBIBUL ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
ABIar €Ignir ........covveevieeirieieeseeeeeeeeee e 11 0,1% 27 0,5%
LaUSE f .o 298 3,4% 456 6,0%
Heildareignir 8.772 100,0% 7.685 100,0%

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

4.

5.

6.

Sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir breytingu 4 tiu steerstu eignarflokkum i lok timabilsins og st6du sému flokka &rid 4éur

Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
RIKB 20 0205 .....ccooiuiriiieriieiieieiene e 2.126 24,2% 2.002 26,0% 124 1,4%
RIKB 22 1026 .....ccoovvirieeieiieieeieiese e 2.014 23,0% 1.232 16,0% 782 8,9%
HFF150224 ... 1.507 17,2% 743 9,7% 764 8,7%
RIKS 21 0414 .... . 1.223 13,9% 1.634 21,3% (411) (4,7%)
RIKB 25 0612 .......ovviiieeeiiiiieeeeeieeeee e 915 10,4% 68 0,9% 847 9,7%
RIKB 19 0226 ........vvveveeeiiiiieee e 379 4,3% 1.084 14,1% (705)  (8,0%)
Reidufé islandsbanki hf. ...........cccccovvvevnene. 298 3,4% 456 5,9% (158) (1,8%)
RIKS 26 0216 ... 137 1,6% 0 0,0% 137 1,6%
LANDO51 .. 81 0,9% 0 0,0% 81 0,9%
HFF150434 52 0,6% 53 0,7% (1) (0,0%)
Steerstu eignir (10) ......cocceveveviverirerireninennens 8.732 99,5% 7.272 94,6% 1.460 16,6%
ABIar €Ignir ........cocveeiueeieeieereeseeeeeeeeeeee 40 0,5% 413 5,4% 373) (4.3%)
Heildareignir 8.772 100,0% 7.685 100,0% 1.087 12,3%
Upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir &rid 2018
Kaupverd Soluverd Nettd
Flokkur: 2018 2018 2018
HFF150224 860 0 860
LAND 05 1 79 0 79
RIKB 19 0226 ......ooooveiereeeeieee e 481 (1.143) (662)
RIKB 20 0205 ... 1.279 (1.242) 37
RIKB 22 1026 ... 2.017 (1.036) 981
RIKB 25 0612 . . 1.251 (407) 844
RIKB 28 1115 ..o 5 0 5
RIKS 21 0414 ..o 75 (531) (456)
RIKS 26 0216 ...ccoooiiiiiieeeeiieee e 135 0 135
Heildarkaup og heildarsélur 6.182 (4.359) 1.823
Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert verdmaeti ........cceeeveeviieeiiie e 8.766 7.684 5.739
Kaupgengi ........coceeieiieiieieieeeseesee e 1.785,92 1.714,81 1.632,31
Avéxtun:
2018 2017 2016
NafNAVOXIUN ....ovveeeeeiiciieeee e, 4,1% 5,1% 5,8%
Raunavoxtun ... 0,9% 3,3% 3,6%
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IS Rikisskuldabréf medalléng
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

2018 2017
Tekjur
RV SRR 846 898
V2= o] o= =1 (8 | S O PSP URPPURRUPROPIN 503 413
Heildartekjur 1.349 1.311
Gjold
UmsYsIuPOKNUN rekStrarfElags .........coooiiiviiiiie e 213 189
VOISIUPOKNUN ..ottt 7 7
V4o 3 ] o] 2= 10 1) 1 1 = o U | SR 10 13
ONNUI gjold 0g KOSENABUS .......cveviveeiiiieiiicectceeseee ettt 7 7
Heildargjold 237 216
Hreinar tekjur/(gjold) 1.112 1.095
Innleystur hagnadur(tap) af flArfestingum .........cccooci e, 576 (157)
Oinnleystur hagnadur(tap) af fAFESNGUM .........c.ccvieivieeiieecece e (555) 510
Hagnadur af rekstri sjodsins 1.133 1.448

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sj6dsins

Hrein eign i DYIjuN &rs ... 23.304 21.902
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsSKirt ini .........ccvvereiiiriie it eeree e e eeees 2.640 3.894
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (2.674) (3.940)
Heaekkun (leekkun) & fjarmégnunarhreyfingum (34) (46)
Hrein @ign 110K @IS ...t 24.403 23.304
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir 31.12.2018 31.12.2017
Fjarfestingar

Framseljanleg Verdhréf ... 23.859 22.552
Fjarfestingar samtals 23.859 22.552

Adrar eignir

=1 11 ] = 2SR 485 647
Yo 1= T =T To | ]| SR 61 129
Adrar eignir samtals 546 776
Eignir samtals 24.405 23.328
Skuldir

SKuld Vio VOISIUTYTIIEEKI ...vveeieeiiicciiieeec e 2 24
Skuldir samtals 2 24
Hrein eign 24.403 23.304
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 2.067.473 2.070.622
Gengi hlutdeildarskirteina 11.803,18 11.254,59
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Skyringar

1.

Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar a A-hluta bls. 11-19

Markmid og fjarfestingaraherslur IS Rikisskuldabréf medalléng

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum skuldabréfum med rikisabyrgd.
Medalliftimi eignasafnsins er 5,5 ar i arslok og verétryggingarhlutfall 60%.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands ............ccccevevecvennne. 14.409  59,1% 0 0,0% 14.409 59,1%
IbUBAlANASIOBUS ........ocveevveeeeeeeeerine, 9.136 37,4% 0 0,0% 9.136 37,4%
Byggoastofnun .........cocceeeiiiieiiiiie e 233 1,0% 0 0,0% 233 1,0%
Landsvirkjun 81 0,3% 0 0,0% 81 0,3%
23.859  97,8% 0 0,0% 23.859 97,8%
Reidufé 0 0,0% 485 2,0% 485 2,0%
Adrar eignir 0 0,0% 61 0,2% 61 0,2%
Heildareignir 23.859 97,8% 546 2,2% 24.405 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar med ab. rikissjéos .... 23.859 97,8% 22552  97,1% 70% 100%
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccoceeveerienns 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
AFIEIBUN ..ot 0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
ABIar €ignir .......eeovveeeiieieiiee e 61 0,2% 129 0,3%
LaUSE T8 oo 485 2,0% 647 2,6% 0,0%
Heildareignir 24.405 100,0% 23.328 100,0%
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Skyringar

4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok timabilsins og stodu sému flokka arid adéur

HFEF150434 ..o
HFF150224 ..o
RIKS 21 0414 ....ooviiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeees
RIKB 25 0612
RIKB 22 1026
RIKS 30 0701 ...covviiiiieiieicniceee e
RIKB 28 1115 ....oitiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeees
RIKS 33 0321 ...oviviviveiieienieeie e
RIKB 20 0205
RIKB 31 0124
Steerstu eignir (10) .....oeevevveeniiieiieeiieen,
ABIar €ignir ......eeevueeeeiiieesiee e

Heildareignir

5. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arie 2018

Flokkur:

BYG 181 oo
HFF150224 ........coooiiiiiiie e
HFF150434 .....ooooiiiiiiiee e
HFF150644 ........coooiiiiiiiiie e
LAND O5 1 .
RIKB 19 0226 .......cccvvveiiiieiiiieiecccee,
RIKB 20 0205 .....oooviiiiiiiiiiieeeiieeeeee s
RIKB 22 1026 .......covviiiiiieiiii e
RIKB 25 0612 ......ooviiiiiiiiiiiee e
RIKB 28 1115
RIKB 31 0124
RIKS 21 0414
RIKS 26 0216
RIKS 30 0701
RIKS 330321 ....oooiiiiiiiiiiiec,

Heildarkaup og heildarsélur

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Rikisskuldabréf medalléng

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
4.371 17,9% 4.134 17, 7% 237 1,0%
4368 17,9% 3.200 13,7% 1.168 4,8%
3.397 13,9% 3.183 13,6% 214 0,9%
2847  11,7% 2.248 9,6% 599 2,5%
2.294 9,4% 2723 11,7% (429)  (1,8%)
1.597 6,6% 2810 12,1% (1.213)  (5,0%)
1.372 5,6% 1.522 6,5% (150)  (0,6%)
1.050 4,3% 2.217 9,5% (1.167) (4,8%)
986 4,0% 94 0,4% 892 3,7%
652 2,7% 97 0,4% 555 2,3%
22.934 94,0% 22.228 95,3% 706 2,9%
1.471 6,0% 1.100 4,7% 371 1,5%
24.405 100,0% 23.328 100,0% 1.077 4,4%
Kaupverd Séluverd Netto
2018 2018 2018
102 0 102
1.741 (194) 1.547
310 (78) 232
189 0 189
80 0 80
104 (104) )
793 (1.992) (1.199)
3.085 (3.434) (349)
3.112 (2.407) 705
1.581 (1.672) (91)
1.064 (510) 554
1.602 (1.527) 75
207 0 207
335 (1.629) (1.294)
894 0 894
15.199 (13.547) 1.652
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Skyringar

6. Bokfaert veromeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2018
Bokfaert verdmaeti .........eeeeeeeiiivieeeeeiiiiiieeen, 24.403
Kaupgengi 11.803,18
Avéxtun:
2018
NafNAVOXIUN ... 4,9%
RAUNAVOXIUN ....ovvvvieieeieiiiiee e 1,6%

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Rikisskuldabréf medalléng

31.12.2017

23.304
11.254,59

2017

7,3%
5,4%

31.12.2016

21.902
10.493,61

2016

5,0%
2,9%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS Rikisskuldabreéf 16ng

Arsreikningur 2018
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

R x|
V22100 0= <Y (U ST

Heildartekjur

Gjold

UmMsysIupOknun rekstrarfelags ........ccoeveieeeeioieie e
Y0161 1] o To (o 11 ] o [PPSR
VIOSKIPLAKOSINAOUL .....eiiieiieiiiiie ettt e eee e e s e e e eneee e e eneeeeens
ONNU gjold 0g KOSINABUI ........cvevieeeeieeieeeiecte ettt
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af flarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur(tap) af AFESHNGUM ..........c.ccveeirieiiicceceee e

Hagnadur af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein @ign i DYIJUN ArS .o
Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarSKirteini .........ccuvvveeei i
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ...........eevieeiiiiiiiiie e

Haekkun (lsekkun) & fjarmognunarhreyfingum

Hrein €ign (110K ArS ..o

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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2018

442
386

828

178

196

632

874
(247)

1.259

20.371

2.491
(4.548)

(2.057)

19.573

2017

498
393

891

173

191

700

(191)
1.261

1.770

20.112

2.819
(4.330)

(1.511)

20.371

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir

Fjarfestingar

FraMSElaNIEq VEIBDIE! ...
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

=] 1V (= TR PPRR
F e - =To | ]| U PUPPROOTPPPRI

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKuld Vio VOrSIUFYTIIEEKI .......ooeiiiieii e
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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31.12.2018

18.861

18.861

668
46

714

19.575

19.573

3.122.477

6.268,39

31.12.2017

19.927

19.927

404
62

466

20.393

22

22

20.371

3.469.471

5.871,51
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar a A-hluta bls. 11-19

2.  Markmid og fjarfestingaraherslur IS Rikisskuldabréf |6ng

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum skuldabréfum med rikisabyrgd og
innlanum fjarmalafyrirteekja. Medalliftimi eignasafnsins er 8,8 ar i arslok og verdétryggingarhlutfall 91%.

3.  Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
IbUBAlANAS]OBUS ... 9.559 48,9% 0 0,0% 9.559 48,9%
Rikissjodur Islands . 9.009 46,0% 0 0,0% 9.009 46,0%
Byggoastofnun .........ccccovvveiininiciiiees 293 1,5% 0 0,0% 293 1,5%
18.861 96,4% 0 0,0% 18.861 96,4%
Reidufé 0 0,0% 668 3,4% 668 3,4%
Adrar eignir 0 0,0% 46 0,2% 46 0,2%
Heildareignir 18.861 96,4% 714  3,6% 19.575 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hiutf. af Hiutf. af Fjarfestingarstefna,
Virdi fjarf. Virdi fjarf. %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar med &b. rikissjéds .... 18.861 96,4% 19.927 97,1% 70% 100%
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........ccccooeninnene. 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
AFICIBUN .o 0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
ABIAr €IGNIT c.veeeieiieeiiie e 46 0,2% 62 0,2%
LAUSE & .o 668 3,4% 404 2,7%
Heildareignir 19.575 100,0% 20.393 100,0%
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Skyringar

4.

5.

6.

Sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir breytingu & tiu staerstu eignarflokkum i lok timabilsins og st6du sému flokka arié adur

Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
HEFL50434 ..o 4296  21,9% 4897  24,0% (601)  (3,1%)
HFF150644 .... 4215  215% 4478  22,0% (263)  (1,3%)
RIKS 30 0701 3.908  20,0% 5524  27,1% (1.616)  (8,3%)
RIKS 33 0321 ..o 1.820 9,3% 605 3,0% 1.215 6,2%
RIKS 21 0414 . 1.542 7,9% 1.188 5,8% 354 1,8%
HFF150224 ... 1.049 5,4% 1.150 5,6% (101) (0,5%)
RIKB 31 0124 ... 712 3,6% 165 0,8% 547 2,8%
Reidufé islandsbanki hf. . 668 3,4% 404 2,0% 264 1,3%
RIKB 28 1115 ....ooiiiiiiiiieeeeeeree e 459 2,4% 1.281 6,3% (822) (4,2%)
RIKS 26 0216 .....cccvvveeiieeiiieeeree e 369 1,9% 0 0,0% 369 1,9%
Steerstu @ignir (10) ......c.eveeveeveeeeeeseennens 19.038  97,3% 19.692  96,6% (654)  (3,3%)
ABTAT €IGNIT ..o 537 2,7% 701 3,4% (164)  (0,8%)
Heildareignir 19.575 100,0% 20.393 100,0% (818)  (4,2%)
Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid 2018
Kaupverd Soéluverd Netto
Flokkur: 2018 2018 2018
BYG 181 ... 101 0 101
HFF150224 260 (247) 13
HFFL50434 .....ooooevoeeeeeeeeeeeese s 70 (670) (600)
HFF150644 .... 59 (491) (432)
RIKB 22 1026 415 (337) 78
RIKB 25 0612 916 (1.233) (317)
RIKB 28 1115 ... 1.023 (1.818) (795)
RIKB 31 0124 1.028 (475) 553
RIKS 21 0414 1.017 (712) 305
RIKS 26 0216 .... 364 0 364
RIKS 30 0701 99 (1.934) (1.835)
RIKS 33 0321 ..oooiiiiiiee e 1.102 0 1.102
Heildarkaup og heildarsélur 6.454 (7.917) (1.463)
Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert verdmaeti ........ccveveeviveiee e 19.573 20.371 20.112
KaupPgeNQi ....cccoveriiriieiinieniieie e 6.268,39 5.871,51 5.344,95
Avéxtun:
2018 2017 2016
NafNAVOXIUN .......oeeiiieeiiieeccieec e 6,7% 9,9% 4,4%
RAUNAVOXIUN .....oeeiiivieeiiieecceee e 3,4% 8,0% 2,3%
islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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IS Urvalsvisitélusjodurinn

Arsreikningur 2018
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekStrarfélags ...
ViOSKIPLAKOSINAGU .....eeeiiiiiiiieiiiiee ettt e e saneee e
ONNUI gj6Id 0g KOSTNABU .......cvvvieicviiciiieieiee ettt
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af flarfestingum .........cccocoiii
Oinnleystur hagnadur(tap) af fAeSNGUM ...........ccccooveieeereieeeeeeecee e

Tap af rekstri sjodsins

2018

=

(23)

12)

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjodsins

Hrein eign i DYIJUN @IS ..o
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsSKirteini .........c..eeeiiueiieiiee e
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ocoveiiiiiie e

Haekkun (leekkun) & fjarmégnunarhreyfingum

Hrein @ign 110K ArS ..o

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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512

240
(253)

(13)

487

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

16
(31)

12)

611

60
(147)

(87)

512
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verobréf ...,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIBUTE .o
Y =T =110 | | U PPRRRR

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid vOrslufyrirtaeki ...........ccccvveeeie i,

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

IS Urvalsvisitélusjédurinn

31.12.2018 31.12.2017
486 511
486 511
0 1
1 0
1 1
487 512
0 0
0 0
487 512
214.817 217.510
2.265,26 2.352,24
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Urvalsvisitélusjédsins

Markmid sj6dsins er ad na sému avoxtun og Urvalsvisitala Nasdaq Iceland med vaegispaki (OMXI8 Cap ISK), ad teknu tilliti til kostnadar,
me3 fiarfestingu i hlutabréfum sem skrad eru i Kauphéll islands (Nasdag OMX Nordic Exchange).

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skréd &
skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutabréf skrad & Nasdaq
Marel hf. ..o 151 31,1% 0 0,0% 151 31,1%
Reitir fasteignafélag hf. ........cccccoevvenne 65 13,3% 0 0,0% 65 13,3%
Hagar hf. ..o 64 13,1% 0 0,0% 64 13,1%
Icelandair Group hf. .......cccooeviiiiieniens 57 11,8% 0 0,0% 57 11,8%
Siminn hf. . 41 8,5% 0 0,0% 41 8,5%
Festi hf. oo 40 8,2% 0 0,0% 40 8,2%
Eik fasteignafélag hf. .........ccccceeviieenis 39 8,0% 0 0,0% 39 8,0%
Skeljungur hf. ..o 29 5,9% 0 0,0% 29 5,9%
486 99,9% 0 0,0% 486 99,9%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Adrar eignir 0 0,0% 1 0,1% 1 0,1%
Heildareignir 486 99,9% 1 0,1% 487 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af Fjarfestingarstefna,
Virdi fjarf. Virdi fjarf. %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf ... 486 99,9% 511 99,5% 90% 100%
ABrar ignir ........oecveeueereeeieeeeseeeeee 1 0,1% 0 0,1%
Laust fé 0 0,0% 1 0,4%
Heildareignir 487 100,0% 512 100,0%
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Skyringar

4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir breytingu & tiu staerstu eignarflokkum i lok timabilsins og stédu sému flokka arid adur

Hiutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
Marel hf. ......ooovveeieeeeeeeeeee e 151 31,1% 161  31,4% (10)  (2,0%)
Reitir fasteignafélag hf. .. 65 13,3% 73 14,2% 8) (1,6%)
Hagar hf. ..o, 64 13,1% 43 8,5% 21 4,3%
Icelandair Group hf. .......ccooiviiiiinine 57 11,8% 70 13,6% (13) (2,6%)
Siminn hf. 41 8,5% 47 9,2% 6) (1,2%)
Festi hf. o 40 8,2% 31 6,1% 9 1,8%
Eik fasteignafélag hf. ..........cccccveiennnn. 39 8,0% 38 7,4% 1 0,2%
Skeljungur f. .o 29 5,9% 0 0,0% 29 5,9%
Eimskipafélag islands hf. ...................... 0 0,0% 48 9,4% (48)  (9,9%)
Steerstu eignir .........cccocvveeviiiicinine, 486 99,9% 511 99,8% 25) (51%)
ABrar €ignir .....c.eeevvveeeiiieeeneeeee e 1 0,1% 1 0,2% 0) (0,1%)
Heildareignir 487 100,0% 512 100,0% 25) (5,2%)
5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid 2018
Kaupverd Soluverd Netto
Flokkur: 2018 2018 2018
EIK oo 22 (13) 9
EIM oo 0 (49) (49)
FESTI covveeeeseveeeeeeeeeeeeeee e 20 (12) 8
HAGA .o 25 (18) 7
ICEAIR ...oovoevreeeeeeeeeeseseses e 38 (22) 16
MARL ..o 56 (90) (34)
REGINN ..c.oovorvmeeeeeeeeeeesee oo, 60 (51) 9
REITIR wooeveeeeeeeeeeeeeee e 26 (25) 1
SIMINN ..o 19 (20) @)
SKEL oo 28 ®) 26
Heildarkaup og heildarsélur 294 (302) (8)
6. Sundurlidun eftir atvinnugreinum:
Samtals
Hlutabréf % Annad % 31.12.2018 %
1ONABUN ..o 208 42,8% 0 0,0% 208 42,8%
Fasteignafélog .......cccoocvvvvevienieiieeiieeenn 104 21,4% 0 0,0% 104 21,4%
SMASAIA ..o 133 27,2% 0 0,0% 133 27,2%
Fjarskipti ........cccooeviiiniiiiiiccccce 41 8,5% 0 0,0% 41 8,5%
ABrar €IgNir ....c.oeevveeeiiiie e 0 0,0% 1 0,1% 1 0,1%
Eignir samtals 486 99,9% 1 0,1% 487 100,0%
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7. Bokfeert verdmaeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfaert verdmeaeti ........ccoceveeeevieeeeiieeenen.
Kaupgengi .......coeoueenieniiniieiie e

Avéxtun:

NafNAVOXIUN .....oooviieiiiiec e
RaAUNAVOXIUN .....ocovvieiiiieccciee e

8. Samanburdur vid visitéluviomio:

IS Urvalsvisitblusjodurinn ........................

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Urvalsvisitélusjédurinn

31.12.2018

487
2.265,26

2018

(3,7%)
(6,7%)

Avéxtun
2018

(3,7%)

31.12.2017

31.12.2016

512
2.352,24

2017

611
2.423,51

2016

(2,9%)
(4,6%)

Avéxtun vidmids
2018

(6,7%)
(8,6%)

Umfram avoxtun
2018

(4,3%)

0,6%
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Arsreikningur 2018

IS Heimssafn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 510699-9049



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Heildartekjur
Gjold

UmsYsIUPOKNUN rekStrarf@lags .........cooviiiiieiiie e
ONNUr gjBId 0g KOSINABUE .........cuviveieieteeieeteeeete et te et e e eteere e eee e

Heildargjéld
Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af flArfestingum .........cccoocii e,
Oinnleystur hagnadur(tap) af fAFESNGUM .........c.ccveviivieeeeeeecece e

(Tap)/hagnadur af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i BYIjuN @rs ...
Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsSKirtini ........ccvvereiiiiiie it eree e e eeees
Innleyst hlutdeildarskirteini ...

Heaekkun (leekkun) & fjarmégnunarhreyfingum

Hrein @ign 110K @IS ...t
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2018

12

13

(12)

®3)

(11)

810

56
(97)

(41)

758

2017

12

13

12)

11
90

89

776

18
(73)

(55)

810
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf

Hlutdeildarskirteini .......

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Reidufé ........cccoveeinenne
Adrar eignir .........c..o.....

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Adrar skuldir ...............

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

IS Heimssafn

31.12.2018 31.12.2017

2 45

696 751

698 796

31 13

29 1

60 14

758 810

0 0

0 0

758 810

329.876 347.961

2.298,14 2.328,08
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1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Heimssafn

IS Heimssafn er sj6dasjédur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i erlendum hlutabréfum eda
00rum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt ad pvi ad na haerri avoxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital
International.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Hlutdeildar-skirteini % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da og
sambeerilegra erlendra sj6da
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ....... 138 18,2% 0 0,0% 138 18,2%
Vontobel Emerging Markets ...........ccccooeveeennen. 134 17,7% 0 0,0% 134 17,7%
Skagen Global Fund 115 15,1% 0 0,0% 115 15,1%
MFS Meridian Funds - GCF 104 13,8% 0 0,0% 104 13,8%
Capital Group New Perspective ..............c..... 104 13,7% 0 0,0% 104 13,7%
Sparinvest Global Value | 82 10,9% 0 0,0% 82 10,9%
Aberdeen Global World Equity 18 2,4% 0 0,0% 18 2,4%
WisdomTree Japan Hedged EqFund 1 0,1% 0 0,0% 1 0,1%
Consumer Discretionary Select 1 0,1% 0 0,0% 1 0,1%
Energy Select Sector Spdr 1 0,1% 0 0,0% 1 0,1%
698 92,1% 0 0,0% 698 92,1%
Reidufé 0 0,0% 31 4,0% 31 4,0%
Adrar eignir 0 0,0% 29 3,8% 29 3,8%
Heildareignir 698 92,1% 60 7,9% 758 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af Fjarfestingarstefna,
Virdi fijarf. Virdi fijarf. %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Hlutdeildarskirteini ...........cccoceeveeeeviieeeiineenns 698 92,1% 796 98,3% 90% 100%
HIUtAbIréf ..o 0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
Adrar eignir 29 3,8% 1 0,1%
Laust fé 31 4,1% 13 1,6%
Heildareignir 758 100,0% 810 100,0%
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4.

5.

Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok timabilsins og st6du sému flokka &rid 4ur

Vanguard Global Enhanced Equity Fund .......
Vontobel Emerging Markets
Skagen Global Fund ..........ccccoceeviiniinieninnnen,
MFS Meridian Funds - GCF ..........ccccceviiiinae
Capital Group New Perspective ............c.ccee.e
Sparinvest Global Value | ...........ccccocoveeennen.
Reidufé islandsbanki hf. ..................
Aberdeen Global World Equity
Wisdom Tree Japan Hedge Equity Ffun .........
Consumer Discretionary Select
Steerstu eignir (10)
ABFAr €IGNIT ..eevvieiieiieee e

Heildareignir

Flokkun eftir landsveedum og myntum

Bandarikin .. uUsD
GBP
JPY
INR
EUR
EUR
CNY
EUR
pyskaland .. EUR
Brasilia ......ccceveeieeiieiieieeeee BRL
Kanada .........ccccoeeeviiieiiiiiiiecn CAD
Hong Kong . HKD
Danmork .......ccccoccveiiiiiiiieiieees DKK
SVIPJOB oot SEK
ANNAD ..o
Heildareignir

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Heimssafn

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
138 18,2% 90 11.2% 48 6,3%
134 17,7% 81 10,0% 53 7,0%
115 151% 125 15,4% (10)  (1,3%)
104 13,8% 119  14,7% (15)  (2,0%)
104  13,7% 100 12,4% 4 0,5%
82 10,9% 137 16,9% (55) (7,3%)
31 4,1% 13 1,6% 18 2,4%
18 2,4% 66 8,1% (48)  (6,3%)
1 0,1% 1 0,1% 0) (0,0%)
1 01% 9  1,1% 8) (1,1%)
728 96,1% 741 91,5% (13) (1, 7%)
30 3,9% 69 8,5% (39) (5,1%)
758 100,0% 810 100,0% (52) (6,9%)
Eignir Eignir
31.12.2018 % 31.12.2017 %
345  455% 365 45,0%
54 7,1% 57 7,0%
39 5,2% 53 6,5%
35 4,6% 0 0,0%
30 4,0% 36 4,5%
30 4,0% 32 4,0%
24 3,1% 16 2,0%
21 2,8% 36 4,5%
20 2,6% 28 3,5%
18 2,4% 0 0,0%
0 0,0% 11 1,3%
0 0,0% 20 2,5%
0 0,0% 20 2,5%
0 0,0% 13 1,6%
142 18,7% 123  15,1%
758 100,0% 810 100,0%
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6. Uppsodfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir &rié 2018

Kaupverd Soéluverd
Flokkur: 2018 2018
6 (55)
0 (12)
0 (23)
0 (16)
0 (53)
0 (12)
53 0
57 0
0 4
0 (24)
0 (8)
0 (10)
Heildarkaup og heildarsélur 116 (217)
7. Bokfeert veromeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:
31.12.2018 31.12.2017
Bokfaert VErdmaeti .......ccoeecvveevieeeiiieeiiie e 758 810
KauPGENGi ....oovveiiiiiiicieiecece e 2.298,14 2.328,08
Avoxtun:
2018 2017
NAfNAVOXIUN ..o (2,3%) 11,8%
RAUNAVOXLUN ..o (5,3%) 9,9%
8. Samanburdur vid visitéluviomio:
Avéxtun Avoxtun vidmids
2018 2018
IS HeimsSsafn .....ccvvveeeiiccieecceeeee e (2,3%) 2,4%

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Heimssafn
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Nett6
2018

(49)
(12
(23)
(16)
(53)
(12)
53
57
4)
(24)
®)
(10)

(101)

31.12.2016

77
2.081,94

2016

(10,6%)
(12,5%)

Umfram avoxtun
2018

(4,7%)
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IS Eignasafn

Arsreikningur 2018

IS Eignasafn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 420609-9730



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

RV 20
V=T o] = <Y LU | TR

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupdknun reksStrarfélags ..........ccoveviiiieiiicieee e
VIBSKIPtAKOSINAGU .....c.eviiiiiiiiiiesiee et
ONNUP gJOId 0G KOSINABUI .....e.vveriveiieieiesietesesiete st sesiess st re st s ssessssesesessesseseseens
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af farfestingum ..........cccciiier e
Oinnleystur hagnadur(tap) af fArfestingum ............ccoceeeriririceceeee e

Hagnadur af rekstri sj6dsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYrjun &rs ...
Fja&rmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirtini ...........cveoiiiiiiieiie e
Innleyst hlutdeildarsSKirteini ..........cocviiiieiiie e

Haekkun (leekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum

Hrein ign 110K rs ...
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IS Eignasafn

2018

N

13

(11)

11

941

32
(250)

(218)

734

2017

15
10

26

=

19

(11)
32

40

995

62
(156)

(94)

941
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf
Hlutdeildarskirteini .......

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

Reidufé ..o
Adrar eignir ........c.ceeene.

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld vid vorslufyrirteeki
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

IS Eignasafn

31.12.2018

366
337

703

28

31

734

734

372.520

1.970,78

31.12.2017

466
436

902

33

39

941

941

485.041

1.940,63
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Skyringar

1.

2.

Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

Markmid IS Eignasafn

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i
innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sj6dnum er

jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum verdbréfum og 68rum fijarmalagerningum i samraemi vid fijarfestingarstefnu.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skréd a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands .............c..co...... 183  24,9% 0 0,0% 0 0,0% 183 24,9%
Iba3alaNasjodUr ............cccvrveieeinnes 92 12,5% 0 0,0% 0 0,0% 92 12,5%
275  37,4% 0 0,0% 0 0,0% 275 37,4%
Hlutabréf skrad & Nasdaq
Arion banki hf. .........cccccciiiniinns 0 0,0% 5 0,7% 0 0,0% 5 0,7%
Eik fasteignafélag hf. .......... 0 0,0% 7 0,9% 0 0,0% 7 0,9%
Eimskipafélag islands hf. 0 0,0% 14 2,0% 0 0,0% 14 2,0%
HB-Grandi hf. .................. 0 0,0% 11 1,5% 0 0,0% 11 1,5%
Icelandair hf. ....... 0 0,0% 4 0,5% 0 0,0% 4 0,5%
Heimavellir hf. ..... 0 0,0% 1 0,1% 0 0,0% 1 0,1%
Marel hf. ..o, 0 0,0% 6 0,8% 0 0,0% 6 0,8%
Festi hf. ..... 0 0,0% 1 0,2% 0 0,0% 1 0,2%
Origo hf. ... 0 0,0% 10 1,3% 0 0,0% 10 1,3%
Reginn hf. ..o 0 0,0% 13 1,8% 0 0,0% 13 1,8%
Reitir fasteignafélag hf. .... 0 0,0% 4 0,5% 0 0,0% 4 0,5%
Skeljungur hf. ... 0 0,0% 7 1,0% 0 0,0% 7 1,0%
SYN hf. o 0 0,0% 8 1,1% 0 0,0% 8 1,1%
0 0,0% 91 12,4% 0 0,0% 91 12,4%
Samtals 275  37,4% 91 12,4% 0 0,0% 366 49,8%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
og sambeerilegra erlendra sj6da
IS Rikisskuldabréf long .... 0 0,0% 0 0,0% 17 2,3% 17 2,3%
IS Rikissafn - rikisskbr.og innlan ... 0 0,0% 0 0,0% 49 6,6% 49 6,6%
Aberdeen Global -World Eq .......... 0 0,0% 0 0,0% 1 0,2% 1 0,2%
Capital Group New Perspective .... 0 0,0% 0 0,0% 9 1,2% 9 1,2%
iShares Developed World Index .... 0 0,0% 0 0,0% 14 1,9% 14 1,9%
MFS Meridian Funds - GCF .......... 0 0,0% 0 0,0% 7 1,0% 7 1,0%
Skagen Global Fund EUR ............. 0 0,0% 0 0,0% 6 0,8% 6 0,8%
Sparinvest Global Value Fund ...... 0 0,0% 0 0,0% 5 0,7% 5 0,7%
Vanguard Global Stock Index ........ 0 0,0% 0 0,0% 14 1,9% 14 1,9%
Vanguard Global Enhanced Eq. .... 0 0,0% 0 0,0% 10 1,4% 10 1,4%
Vontobel Emerging Markets .......... 0 0,0% 0 0,0% 10 1,3% 10 1,3%
0 0,0% 0 0,0% 142 19,3% 142 19,3%
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Skyringar

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Onnur hlutdeildarskirteini

IS Equus Hlutabréf .... 0 0,0% 0 0,0% 34 4,7% 34 4,7%
IS Veltuasafn 0 0,0% 0 0,0% 17 2,4% 17 2,4%
IS Hlutabréfasjodur ............cccccu.... 0 0,0% 0 0,0% 23 3,1% 23 3,1%
IS Rikisskuldabréf éverdtryggsd ..... 0 0,0% 0 0,0% 28 3,8% 28 3,8%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ......... 0 0,0% 0 0,0% 91 12,4% 91 12,4%
IS Sértryggd skuldabréf ................. 0 0,0% 0 0,0% 2 0,2% 2 0,2%
0 0,0% 0 0,0% 195  26,5% 195 26,5%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 28 3,8% 28 3,8%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 3 0,5% 3 0,5%
Heildareignir 275 37,4% 91 12,4% 368 50,2% 734  100,0%
Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Hlutdeildarskirt. verdbr. sj. (UCITS) .... 142 19,3% 256 27,2% 20% 80%
Hlutdeildarskirt. fjarfestingarsj6da 195 26,5% 180 19,1% 0% 30%
HIULADIET ... 91 12,4% 89 9,5% 0% 40%
Skuldabréf 275 37,4% 377  40,1% 0% 50%
Innlan fiarmalafyrirteekja 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
AFIEIBU ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
Adrar eignir 3 0,5% 6 0,6%
Laust fé 28 3,8% 33 3,5%
Heildareignir 734 100,0% 941 100,0%
4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok timabilsins og st6du sému flokka &rid adur
Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
RIKS 21 0414 ..ot 109 14,9% 102 10,9% 7 0,9%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ... 91 12,4% 34 3,6% 57 7,8%
HFF150224 .. 86 11,6% 99 10,6% 13) (1,8%)
IS Rikissafn - rikisskuldabréf og innlan 49 6,6% 56 5,9% @) (1,0%)
IS EQUUS Hlutabréf 34 4,7% 12 1,3% 22 3,0%
IS Rikisskuldabréf 6verétrygg® .... 28 3,8% 10 1,1% 18 2,4%
IS HIutabréfasjOdur ............ccoviiiiiieiicee e 22 3,1% 45 4,7% (23) (3,1%)
RIKB 20 0205 20 2,8% 37 3,9% a7 (2,3%)
RIKB 25 0612 19 2,6% 2 0,2% 17 2,3%
RIKB 31 0124 ...ttt 18 2,4% 0 0,0% 18 2,4%
Steerstu eignir (10) 476 64,9% 397  422% 79 10,8%
Adrar eignir 258  35,1% 544  57,8% (286) (38,9%)
Heildareignir 734 100,0% 941 100,0% (207) (28,2%)

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

5. Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2018

Skulda-
bréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf ........ 201 27,4% 0 0,0% 0 0,0% 201 27,4%
Overdtryggd rikisskuldabréf ..... 74 10,0% 0 0,0% 0 0,0% 74 10,0%
Innlend skrad hlutabréf ............. 0 0,0% 91 12,4% 0 0,0% 91 12,4%
Innlend 6skrad hlutabréf ........... 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlendir hlutabréfasjodir ........... 0 0,0% 0 0,0% 76 10,3% 76 10,3%
Innlendir skbr. SjO0Ir ................. 0 0,0% 0 0,0% 204 27,8% 204 27,8%
Innlendir hibr. Sj6dir 0 0,0% 0 0,0% 57 7,8% 57 7,8%
Reidufé ... 0 0,0% 0 0,0% 28 3,8% 28 3,8%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 3 0,5% 3 0,5%
Heildareignir ..........c.ccoovvvivnnns 275  37,4% 91 12,4% 368 50,2% 734 100,0%
6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid 2018
Kaupverd Séluvero Nettd
Flokkur: 2018 2018 2018
0 Q) Q)
7 (5) 2
BGIWUIA 4 ©)] 1
CBI-SJODUR .. 53 0 53
CB-SJODUR 0 13) 13)
CGNPBUS LX 2 2 0
11 @) 4
14 (16) )
26 1) 25
14 a7 3)
56 (60) 4)
18 (26) 8)
3 (11) (8)
17 (22) (5)
0 (48) (48)
0 (33) (33)
HLBRSJ .... 10 (28) (18)
ICEAIR 71 (67) 4
5 (33) (28)
0 (101) (101)
42 (52) (10)
3 ®3) (0)
ORIGO ... 6 ) 4
OVTRSJ ... 18 () 17
REGINN ... 27 @ 10
REITIR ... 5 4 1
RIKB 20 0205 22 (38) (16)
RIKB 22 1026 4 ) (3)
RIKB 25 0612 18 1) 17
RIKB 28 1115 7 2 5
RIKB 31 0124 17 0 17
RIKH 18 1009 0 2 2
0 C) 9
RIKS 21 0414 .. 55 (52) 3
RIKS 30 0701 0 (28) (28)
14 (13) 1
0 (38) (38)
9 4) 5
10 0 10
VANGEEI 026 .... 4 0 4
VANGEEI 903 .....ooovuveeceeieceeeeseeesesssessessseseees s seessssees 0 ) )
VANGISI 026 4 0 4
VANGISI 903 0 3) 3)
VELTUS 20 (10) 10
VONEMJA LX 4 0 4
Heildarkaup og heildarsélur 600 (793) (192)

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

7. Bokfeert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:

Bokfeert verdmeeti
Kaupgengi ....

Avoxtun:

NAFNAVOXIUN ..
RAUNAVOXIUN ...

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Eignasafn

31.12.2018

734
1.970,78

2018

1,4%
(1,8%)

31.12.2017

941
1.940,63

2017

4,2%
2,4%

31.12.2016

995
1.862,60

2016

4,0%
1,8%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS Eignasafn - Riki og sjédir

Arsreikningur 2018

IS Eignasafn - Riki og sjodir
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 650311-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

R )41
V=T o= <Y (U S

Heildartekjur
Gjold

UmsysIupOknun rekStrarfelags ...........ooccviveiie i
ONNUI GjOId 0 KOSINABUE ......vvivieeeiteieie ettt sttt sre e

Heildargjold
Hreinar tekjur/(gj6ld)

Innleystur hagnadur(tap) af flarfestingum ............cccovveiee i,
Oinnleystur hagnadur(tap) af fAfeStiNgUM ..........cccceeveeeeeiiieee e

Hagnadur af rekstri sj6dsins

2018

14

11

14
©)

25

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIJUN @rS ..o
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsSKirteini .........c..eveiiiiiieiiie e
Innleyst hlutdeildarskirteini ...

Haekkun (leekkun) & fjarmégnunarhreyfingum

Hrein @ign 110K ArS ..o

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Eignasafn - Riki og sjodir

449

69
(36)

33

507

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

11

18

15

19

35

556

85
(227)

(142)

449
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg VErobréf ........ ..o
HIUtAEIIAArSKITEINI ..vvveeiiiiie ettt e e e

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

REIBUTE . e et e e st e e s st e e e e snbeee e s srbaeee e
F e =T =TT | | USSR

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Skuld Vio VOISIUTYIITEEKI .....ceeeiiiiiiiieec e
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Eignasafn - Riki og sjooir

31.12.2018 31.12.2017

254 264

217 180

471 444

24 4

32 1

56 5

527 449

20 0

20 0

507 449
350.025 327.176
1.447,49 1.371,29

Fjarhaedir eru i milljonum kréna 73



Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar a A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Eignasafn - Riki og sjédir

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 68rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem
fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, 6drum skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og 6drum
fjarméalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med
abyrgd rikissj6ds eda sveitarfélaga og innlanum fjarmalafyrirteekja.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabreéf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
RikissjodUr IS1ands ............cccceveeevevernnen. 170  32,2% 0 0,0% 170 32,2%
IbUBAlANASJOBUN ..o 84  15,9% 0 0,0% 84  159%
254 48,1% 0 0,0% 254 48,1%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og
sambeerilegra erlendra sj6da
IS Rikisskuldabréf medalléng ................... 0 0,0% 21 4,0% 21 4,0%
IS Rikisskuldabréf 16ng ..........ccoceeviieeennee. 0 0,0% 14 2,6% 14 2,6%
IS Rikissafn - rikisskuldabréf og innlan ..... 0 0,0% 47 8,9% 47 8,9%
IS Veltusafn ........ccoeeviiiiiiiice, 0 0,0% 31 5,9% 31 5,9%
0 0,0% 113 21,4% 113 21,4%
Onnur hlutdeildarskirteini
IS Rikisskuldabréf éverdtryggo ................. 0 0,0% 25 4,7% 25 4,7%
IS Sértryggd skuldabréf .............cccoeens 0 0,0% 0 0,1% 0 0,1%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ........ccccveeee. 0 0,0% 79  15,0% 79  15,0%
0 0,0% 104  19,8% 104  19,8%
Reidufé 0 0,0% 24 4,5% 24 4,5%
Adrar eignir 0 0,0% 32 6,2% 32 6,2%
Heildareignir 254 48,1% 273 51,9% 527 100,0%

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hiutf. af Hiutf. af
Virdi fjarf. Virdi fiarf.  Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Hlutdeildarskirt. verdbr. sj. (UCITS) .......... 113 21,4% 145  32,3% 20% 80%
Hlutdeildarskirt. fjarfestingarsjéoa ............. 104  19,8% 35 7,8% 0% 30%
Skuldabréf og vixlar med ab. rikissjéos .... 254  48,1% 264  58,8% 0% 60%
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........cccceveeennne 0 0,0% 0 0,0% 0% 40%
AFICIBU ..o 0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
ABIar €ignir .......coovveviiiieeiiie e 32 6,2% 1 0,2%
Laust fé 24 4,5% 4 0,9%
Heildareignir 527 100,0% 449 100,0%

4. Sundurlidun a breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok timabils og stédu sému flokka arid adur

Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
RIKS 21 0414 ... 101 19,3% 59 13,1% 42 8,0%
IS Sérstryggd skuldabréf VTR .................. 79  15,0% 0 0,0% 79  15,0%
HFF150224 78 14,8% 78 17,4% 0) 0,0%
IS Rikissafn - rikisskuldabréf og innlan ..... a7 8,9% 48 10,7% 1) (0,2%)
IS Veltusafn .......ocooeeiiiiiiice, 31 5,9% 2 0,4% 29 5,5%
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd ................. 25 4, 7% 8 1,8% 17 3,2%
Reidufé islandsbanki hf. ...............c.c......... 24 4,5% 4 0,9% 20 3,8%
IS Rikisskuldabréf medallong ................... 21 4,0% 19 4,3% 2 0,4%
RIKB 20 0205 ......cvveeeeeeeeeeeeerereneneesen, 20 3,8% 23 5,1% (3) (0,6%)
RIKB 25 0612 .......uvvvviiiiiiiiiiiiiiiieiiieieienenens 17 3,3% 2 0,4% 15 2,9%
Staerstu eignir (10) .....oeevvvveeiiieeniiie i 443 84,2% 243 54,1% 200 38,0%
ABrar €ignir .......coooveeeniieeiieeeee e 84  15,8% 206  45,9% (122) (23,2%)
Heildareignir 527 100,0% 449 100,0% 78  14,7%

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

5. Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2018

Verotryggo rikisskuldabréf ........
Overdtryggd rikisskuldabréf
Skuldabreéf fyrirtaekja .........ccceeeviiieiiiiieiiinennn
Innlend skréd hlutabréf ..............ccccoovveenen.
Innlend 6skrad hlutabréf ...
Erlendir hlutabréfasjodir ...........ccccvvvveennneen.
Innlendir skbr. SjOBIr .......cccooveviiiiiiiiciiee,
Innlendir hlbr. SjOOIT .......ceeevviiiiiiiiiiicee
Reidufé islandsbanki. hf. .
ABIar €IgNir ......eeeiiieeeiiie et

Heildareignir

6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir ario 2018

Flokkur:

CBI-SJODUR .....ccooviiiiiiiiciie
CB-SJODUR
HFF150224 ..
HFF150434 ...
HFF150644 .........coooviiiiiiiiiees

RIKB 20 0205 ........cocvveiiiiiniine
RIKB 22 1026 .......ccoccvviiiiiieeinenn.
RIKB 25 0612 .......oooeiiiiiiiieeiins
RIKB 28 1115 ....ccoooiiiiiiiiicie
RIKB 310124 .......cooeiiiiiieeis
RIKH 18 1009 .......c.oooiiiiiiiieeen,

RIKS 30 0701 ....cooeiiiiiiiiie
VELTUS ...

Heildarkaup og heildarsélur

7. Bokfeert veromeeti og avdxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfaert veromeeti ..
Kaupgengi .......ccccoevveeriiecinincenns

Avoxtun:

NafNAVOXIUN ........vvvieee e
RAUNAVOXIUN ©..evvvieeeecieee e

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Eignasafn - Riki og sjodir

Skuldabréf % Annad % Alls %
185 35,1% 0 0,0% 185 35,1%
69  13,0% 0 0,0% 69  13,0%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 217 41,2% 217 41,2%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 24 4,5% 24 4,5%
0 0,0% 32 6,1% 32 6,1%
254  48,1% 273  51,9% 527 100,0%
Kaupverd Soéluverd Nettd
2018 2018 2018
78 0 78
12 (13) Q)
22 (16) 6
9 (43) (34)
0 (25) (25)
7 (34) 27)
10 (75) (65)
11 (10) 1
48 (32) 16
22 (26) 4)
2 (%) 3
16 1) 15
8 (1) 7
16 0 16
0 () €
5 (8 3
61 (22) 39
0 (21) (22)
30 (2) 28
357 (335) 22
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
507 449 556
1.447,49 1.371,29 1.282,82
2018 2017 2016
5,5% 6,9% 4,4%
2,2% 5,1% 2,2%
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Slitasj6odir 1A og 1B - skuldabreéf

Arsreikningur 2018

Slitasjédir 1A og 1B - skuldabréf
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 540489-5059



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur Sjodur 1A

Tekjur

RV =21 PP PP PR PPPPRRPPRRIN
Heildartekjur

Gjold

UmsysIupOknun rekStrarfélags ...........ooccivieieeiiiciiieee e
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gj6ld)

Oinnleystur hagnadur(tap) af fAfeStiNgUM ..........ccccveveeeeeieeeee e

Hagnadur af rekstri sj6dsins

2018

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYrjun @rs ...
Fjarmdgnunarhreyfingar

Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cocivieiiiiie e
Haekkun (laekkun) & fjarmoégnunarhreyfingum

Hrein @ign 110K IS ....oooiiiice e

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasjodir 1A og 1B - Skuldabréf

26

29

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

57

(39)

(39)

26

78



Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Efnahagsreikningur Sjéour 1A

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg Verobref ...
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

=TT 11 | = T SRR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

e = =] U ][ [ SRS
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasjodir 1A og 1B - Skuldabréf

31.12.2018 31.12.2017
23 22

23 22

6 4

6 4

29 26

0 0

0 0

29 26

698 698
40.950,43 37.897,23
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur Sjédur 1B

Tekjur

V=2 PP PP PP PPPPRPPPPRIN
Heildartekjur

Gjold

UmsysIupOknun rekStrarfelags ...........ooccviveiie i
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gj6ld)

Oinnleystur hagnadur(tap) af fAfeStiNgUM ...........ccceeveeieeeeceeece e

Hagnadur af rekstri sj6dsins

2018

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIJUN @IS ..o
Fjarmdgnunarhreyfingar

Innleyst hlutdeildarskirteini ...
Haekkun (leekkun) & fjarmégnunarhreyfingum

Hrein @ign 110K ArS ..o

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasjodir 1A og 1B - Skuldabréf

41

44

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

89

(54)

(54)

41
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Efnahagsreikningur Sjéour 1B
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg VErobréf ........ ..o
Fjarfestingar samtals
Adrar eignir
REIBUTE . e et e e e st e e e st e e e snbee e e e srbaeee e
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir
1Yo 1 = LY U Lo 1 SO
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina *)
Gengi hlutdeildarskirteina

*) Utgefin hlutdeildarskirteini i sj6di 1B eru i sex Gtgafum
Fundin er medalstada Gtgefinna hlutdeildarskirteina Ut fra gengi steersta flokksins

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

31.12.2018

35

35

44

44

1.353

32.564,72

31.12.2017

35

35

41

41

1.361

30.136,65
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Skyringar

Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupaettir, sja skyringar a A-hluta bls. 11-19

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjodanna var flutt i A flokk en i B flokki eru
allir adrir fjarmalagerningar.

Sjoour 1A

Reidufé islandsbanki hf. ........ccccceeveeennnnn

Byr hf. ........
Steerstu eignir

Adrar eignir

Heildareignir

Sj6dur 1B

Reidufé islandsbanki hf. .......cccooveevveennnn.

Byr hf. ........

Staerstu  IgNir .....evvevveveerieee e

Adrar eignir

Heildareignir

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasjodir 1A og 1B - Skuldabréf

Sundurlidun a breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Hiutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
6 218% 4 15,1% 2 7,9%
23 78,2% 22 84,9% 1 1,8%
29 100,0% 26 100,0% 3 9,7%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
29 100,0% 26 100,0% 3 9,7%
Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
9 214% 6 15,4% 3 7,1%
35 78,6% 35 84,6% (0) 0,0%
44 100,0% 41 100,0% 3 7,1%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
44 100,0% 41 100,0% 3 7,1%
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Skyringar

3. Utgreidslur sjoda i slitaferli

Sjodi 1 var skipt upp i A og B hluta i janGar 2009. B hlutarnir foru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna voru ibudabréf
i B hluta seld og allt laust fé greitt Ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Gt a sama hatt eftir pvi sem peer fast
greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yréu starfreektir &fram en ad lokad
yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjédunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur & pvi ad feera sig
yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. i lok jantar 2010 var akvedid ad A hlutarnir feeru lika i

slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi hlutdeildarskirteinishafa.

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasjodir 1A og 1B - Skuldabréf

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

Utgreidslur
Sjoour 1A Sj6dur 1B Samtals
Utgreiasla 2009 ........cccooeeeveveeeveeeenereenennns 0 7.560 7.560
Utgreidsla 2010 ........c.cvevevevevereeceeeeeeeennae, 6.402 1.936 8.338
Utgreiosla 2011 ......cooveveveeeeeeieeeeeeeeeeeene 1.261 1.953 3.213
Utgreiasla 2012 .......coceveveeeeeeeeeeeeeeeeeenns 742 1.149 1.891
Utgreiasla 2013 ......ooveveveeeeeeeeeeeeeeee e 170 264 434
Utgreiosla 2014 .......coeeveveeeeeeeeeeeeeeeeeens 242 374 616
Utgreiasla 2015 .......coceveveeeeeeeeeereeeee e 622 963 1.585
Utgreiasla 2016 ........cccceveeeeveveeeereereeeeennns 279 433 713
Utgreiosla 2017 .......coveveveeeeeeeeeeeeeeeeenns 35 54 89
Utgreidslur alls 9.754 14.685 24.439
4. Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi sjods 1A:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert verdmaeti ..........ccceeevceveiniieeniieenn, 29 26 57
Kaupgengi .......ccvveerieeeeiiiieeeiie e 40.950,43 37.897,23 32.851,36
Hrein eign og gengi sj6ds 1B:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert verdmaeti ..........ccceeevceveiniieeniieenn, 44 41 89
Kaupgengi ......ceeeeeeeiiniieieeee e 32.564,72 30.136,65 26.129,18
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Slitasjooir 11A og 11B - fyrirtaekjabreéf

Arsreikningur 2018

Slitasjooir 11A og 11B - fyrirteekjabréf
Hagasmara 3
201 Képavogur
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign sjoda i

Rekstrarreikningur Sjodur 11A

Tekjur

V22X OO RO PP PP URPPPPPPTPRPR
Heildartekjur

Gjold

UmsysIUPOKNUN reKSIrarfElags .........ocveveiiiieeiiiiieeiiieee e
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)
Oinnleystur hagnadur(tap) af fArfestingUM ............c.cccveveieveieeieeeeceeeee

Hagnadur af rekstri sj6dsins

2018

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sj6dsins

Hrein eign i bYrjun Ars ....ocooooiiiiii e
Fjarmdgnunarhreyfingar

Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ..........ccoovviiiiiei s
Haekkun (lsekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum

Hrein eign 110K Ars ....oooooiiiii e

islandssj6air hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasj6dir 11A og 11B - fyrirteekjabréf

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

)

)
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Efnahagsreikningur verdbréfasjoda i slitum 31. desember 2018

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verobréf ..........ccccciiin e,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIGUFE ...t e e

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

ABAr SKUIAIT o

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssj6air hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

Slitasj6dir 11A og 11B - fyrirteekjabréf

Efnahagsreikningur Sjédur 11A

31.12.2018 31.12.2017
1 1

1 1

1 0

1 0

2 1

0 0

0 0

2 1

190 190
8.248,15 7.705,54
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign sjoda i

Rekstrarreikningur Sjéour 11B

Tekjur

TS |
Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)
Oinnleystur hagnadur(tap) af fAESNGUM .........c.oocvieieeeircecece e,

Hagnadur af rekstri sjédsins

2018

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun &rs ..o
Fjarmoégnunarhreyfingar

Innleyst hlutdeildarsKirt@ini .........c..eeeiiiiiiiiiiie e
Heekkun (lsekkun) a fjarmégnunarhreyfingum

Hrein @ign i 10K &rSs ..o

islandssj6air hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasj6dir 11A og 11B - fyrirteekjabréf

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

®)

®)
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Efnahagsreikningur verdbréfasjoda i slitum 31. desember 2018

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ......................

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIBUFE .oveeeeiee e,

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Adrar skuldir .....coooeeiiiiiii

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssj6air hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

Slitasj6dir 11A og 11B - fyrirteekjabréf

Efnahagsreikningur Sj6dur 11B

31.12.2018 31.12.2017
2 2

2 2

1 1

1 1

3 3

0 0

0 0

3 3

430 430
6.778,84 6.331,51
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Skyringar

Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupaettir, sja skyringar a A-hluta bls. 11-19

Eignum slitasj6danna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjédanna var flutt i A flokk en i B flokki eru

allir adrir fjarmalagerningar.

Sjodur 11A

Reidufé islandsbanki hf. ...................
BYr hf. oo
Staerstu eignir .....cceeeveveve e,
ABIar ignir ......oocceeevveeneeenieeseee e

Heildareignir

Sj6dur 11B

Reidufé Islandsbanki hf. ..................
Byr hf. oo
Staerstu  ignir .......ooeveeveeviieee e
ABrar €ignir ......ccceeeeeiieeiiee e

Heildareignir

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasjodir 11A og 11B - fyrirtaekjabréf

Sundurlidun a breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
1 314% 0 2422% 0 9,5%
1 68,6% 1 758% 0 0,0%
2 100,0% 1 100,0% 0 9,5%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
2 100,0% 1 100,0% 0 9,5%
Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
1 258% 1 241% 0 2,2%
2 742% 2 759% (0) 0,0%
3 100,0% 3 100,0% 0 2,2%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
3 100,0% 3 100,0% 0 2,2%
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Skyringar

3. Utgreidslur sjoda i slitaferli

Sj6di 11 var skipt upp i A og B hluta i janGar 2009. B hlutarnir foru i slitaferli. Vid uppskiptingu sj6danna voru
ibuodabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt at. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Ut & sama hétt eftir pvi sem
peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrou starfreektir afram en
ad lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjodunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur & pvi ad
feera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. I lok jantar 2010 var akvedid ad A hlutarnir
feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnreedi sjodfélaga.

Utgreidslur

Utgreidsla 2009 ...........cccceveevveveeeerarennns
Utgreidsla 2010 .......ccccceeeveveveverereeenenns
Utgreidsla 2011 ........cccocveveeeeveeeenerennnn
Utgreidsla 2012 .......cceeeveeeeeeeeeeeeeenenns
Utgreidsla 2013 ........cccoeveveeeereeeerarennns
Utgreidsla 2014 .......ccveeeeeveveveneereeeienns
Utgreidsla 2015 .........c.cccoveveeeeeveeeeraennns
Utgreidsla 2016 .........ccceeeveveverereeenenns
Utgreidsla 2017 .......c.cccovveveeeeeeeeeenaennns

Utgreidslur alls

Hrein eign og gengi sjods 11A:

Bokfeert veromaeti .........cccceeeeeeeeiinnnneen,
Kaupgengi ......coeveeeveiiiiee e

Hrein eign og gengi sj6ds 11B:

Bokfeert veromaeti ........ccccvveeeeeeeeinnneen.
Kaupgengi ......ooevvvvvenniiiee e

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Slitasjodir 11A og 11B - fyrirtaekjabréf

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina

Sjoour 11A Sjodur 11B Samtals

0 2.436 2.436

1.715 574 2.289

204 375 579

48 89 137

18 33 51

50 93 143

120 222 342

3 5 8

2 3 5

2.159 3.830 5.990
31.12.2018 31.12.2017
2 1
8.248,15 7.705,54
31.12.2018 31.12.2017
3 3
6.778,84 6.331,51
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Fjarfestingarsjooir
Arsreikningur 2018

islandssjoair hf.
Hagasmara 3
201 Kopavogur

kt. 690694-2719



Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjéda

Afkoma arsins Eignir i arslok Skuldir i arslok Hrein eign i arslok Gengi i arslok Nafnavoxtun

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 Breyting 2018 2017 2016 2018 2017 2016
IS Lausafjarsafn ........ccoceoeereiiaennne 1.493 1.668 44.257 34.962 0 2.140 44.257 32.822 34,8% 1.231,44 1.183,81 1.130,75 4,0% 4,7% 5,8%
IS Skuldabréfasafn ..........cccccccvennen. 136 156 2.712 2.400 4 34 2.708 2.366 14,4% 1.563,82 1.480,76 1.384,36 5,6% 7,0% 4,8%
IS Rikisskuldabréf 6verdtrygge ....... 50 130 3.087 2.585 1 3 3.086 2.582 19,5% 1.311,07 1.291,62 1.238,07 1,5% 4,3% 8,2%
IS Sértryggd skuldabréf .................. 259 175 5.619 3.051 0 3 5.619 3.048 84,3% 1.202,84 1.143,01 1.070,28 5,2% 6,8% 6,2%
IS Sértryggd skuldabréf VTR .......... 538 216 10.560 3.536 1 1 10.559 3535  198,7% 1.199,41 1.118,30 1.038,85 7,3% 7,6% 3,7%
IS Green skuldabréf ..............ccoceevene 92 277 2.821 3.130 1 1 2.820 3.129 (9,9%) 1.694,96 1.634,95 1.527,95 3,7% 7,0% 4,6%
IS Hlutabréfasjéourinn .................... (581) (246) 4.828 6.682 1 32 4.827 6.650 (27,4%) | 2.196,84 2.439,24 2.533,06 (9,9%) (3,7%) (5,6%)
IS EQUUS Hlutabréf ...........c.cccoe. (32) (12) 317 322 0 1 317 321 - 917,75 988,94 - (7,2%) - -
IS Einkasafn A ......cccoeiveiniincnns 156 50 4.752 1.384 0 0 - - - - - - - - -
IS Einkasafn A - A flokkur ............... - - - - - 434 92  372,0% 1.215,73 1.150,79 1.082,39 5,6% 6,3% 3,7%
IS Einkasafn A - B flokkur ............... - - - - - - 4.318 1.292  234,2% 1.237,67 1.167,85 1.094,06 6,0% 6,7% 4,4%
IS Einkasafn B ........ccocecvrenineniennnns 110 97 2.783 2.661 0 0 - - - - - - - - -
IS Einkasafn B - A flokkur ............... - - - - - - 240 219 9,5% 1.198,33 1.157,65 1.105,00 3,5% 4,8% 3,5%
IS Einkasafn B - B flokkur ............... - - - - - - 2.543 2.442 4,1% 1.227,08 1.177,73 1.116,91 4,2% 5,4% 4,2%
IS Einkasafn C .......ccceoveeiiienicenins 113 165 3.600 4.729 0 1 - - - - - - - - -
IS Einkasafn C - A flokkur ............... - - - - - - 346 372 (6,9%) 1.211,46 1.185,77 1.142,72 2,2% 3,8% 3,4%
IS Einkasafn C - B flokkur ............... - - - - - - 3.254 4.356  (25,3%) 1.240,53 1.206,34 1.155,03 2,8% 4,4% 4,0%
IS EinkasafNn D .....cooveveveeiiiciiene 14 31 681 854 4 0 - - - - - - - - -
IS Einkasafn D - A flokkur ............... - - - - - - 96 122 (20,9%) 1.226,86 1.207,03 1.175,15 1,6% 2,7% 3,6%
IS Einkasafn D - B flokkur ............... - - - - - - 581 732 (20,7%) 1.256,30 1.227,98 1.187,81 2,3% 3,4% 4,2%
IS Einkasafn E .......cccceoevennenccnnns 18 7 327 482 0 1 - - - - - - - - -
IS Einkasafn E - A flokkur ............... - - - - - - 42 68  (37,5%) 1.306,00 1.249,41 1.237,37 4,5% 1,0% 4,1%
IS Einkasafn E - B flokkur ............... - - - - - - 285 413  (31,0%) 1.339,47 1.271,09 1.250,71 5,4% 1,6% 4,8%
IS Einkasafn Erlent ............cccccuene.. (42) 60 1.523 912 33 0 - - - - - - - - -
IS Einkasafn Erl. - Afl. ISK ............. - - - - - - 121 21 477,4% 1.236,70 1.246,44 - (0,8%) 10,5% -
IS Einkasafn Erl. - Bfl. ISK ............. - - - - - - 124 79 57,5% 1.252,58 1.254,22 - (0,1%) 11,2% -
IS Einkasafn Erl. - Afl. USD ........... - - - - - - 157 71 120,5% 10,63 11,94 - (11,0%) 19,4% -
IS Einkasafn Erl. - B fl. USD ........... - - - - - - 1.088 741 46,8% 10,77 12,01 - (10,3%) 20,1% -
Sjédur i slitaferli:
Fyrirteekjasjoaurinn ............cccceeeeee. (0) (0) 2 2 0 0 2 2 1,6% 9.430,10 9.453,63 9.500,87
SAMLAIS ..o 2.324 2.774 87.869 67.692 45 2.217 87.824 65.475
Hvert einkasafn skiptist i A og B flokk og eru hvert um sig med sameiginlega afkomu, eignir og skuldir en hrein eign, gengi og avoxtun skiptist eftir A og B flokkum i hverju safni.
IS EQUUS Hiutabréf hof starfsemi i jali 2017.
IS Green skuldabréf hét &dur IS Fokus-vextir. Nafni sjédsins og fjarfestingarstefnu var breytt a arinu 2018.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign fjarfestingarsj6da ario 2018

IS Rikisskulda- IS Sértryggd Fyrirteekja-
IS Lausafjar- IS Skulda- bréf IS Sértryggd skuldabréf IS Green IS Hlutabréfa- IS EQUUS sjoédurinn
safn bréfasafn Overdtryggd skuldabréf VTR skuldabréf sjédurinn Hlutabréf - i slitum
Tekjur:
ATOUL et 0 0 0 0 0 0 122 12
VEXEIT .ttt ettt nree e 1.508 111 178 201 218 79 2 0 0
VErohBBIUN ..evviiiiiieie s 0 24 0 13 22 46 0 0 0
Heildartekjur 1.508 135 178 214 240 125 124 12 0
Gjold:
Umsyslupéknun rekstrarfélags ...........c.cceeeeneene 132 24 28 43 57 29 99 6 0
VOrslUPOKNUN ...o..eeiiiiiiieceee e 2 1 1 2 2 1 2 0 0
Vidskiptakostnadur ..........cccceeeveiieneniiiienennn 2 0 1 1 3 2 24 8 0
Onnur gj6ld og Kostnadur ............cccceveeeeevenenee 10 1 1 1 1 1 2 0 0
Heildargjold 146 26 31 47 63 33 127 14 0
Hreinar tekjur/(gjold) 1.362 109 147 167 177 92 €) %) (0)
Innleystur hagnadur/tap af fjarfestingum ......... (14) 65 (39) 114 473 49 (354) (29) 0
Oinnleystur hagnadur/tap af fjarfestingum ...... 145 (38) (58) (22) (112) (49) (224) (1) 0
Hagnadur/(tap) af rekstri sjédsins 1.493 136 50 259 538 92 (581) (32) (0)
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 32.822 2.366 2.582 3.048 3.535 3.129 6.650 321 2
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cccccoeeeeieeneennnnne 123.890 404 784 2.608 7.085 601 477 140 0
Innleyst hlutdeildarskirteini .............c.ccccevinene (113.948) (198) (330) (296) (599) (1.002) (2.719) (112) 0
Heekkun/(leekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum 9.942 206 454 2.312 6.486 (401) (1.242) 28 0
Hrein eign i lok ars 44.257 2.708 3.086 5.619 10.559 2.820 4.827 317 2

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign fjarfestingarsjoda arid 2018 (framhald)

Tekjur:

VEXEIT ©oveieiiiiie ettt et e e e
VEIBDBRLUN ...ttt et
Heildartekjur

Gjold:

Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccccoveiieeniinnens
VOrSIUPOKNUN ...t

ViOsKiptaKOStNAOUT ........coeviiieieiiiieiiiie e
Onnur gjold 0g KOStNABUT ........ccoveveveeireeereeeeereeeeen.

Heildargjold
Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur/tap af fjarfestingum .......................
Oinnleystur hagnadur/tap af fiarfestingum ....................

Hagnadur/(tap) af rekstri sj6dsins

Yfirlit um breytingu & hreinni eign

Hrein eign i byrjun ars

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirtini ..........ccocceveiieenieinieneceeee.
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccoveieniiiiiicicnen

Haekkun/(laekkun) a fjarmégnunarhreyfingum

Hrein eign i lok ars

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

IS Einkasafn

IS Einkasafn A IS Einkasafn B IS Einkasafn C IS Einkasafn D IS Einkasafn E Erlent Samtals 2018 Samtals 2017
0 2 7 2 2 0 147 94
27 33 48 7 3 2 2.417 2.334
26 36 54 8 2 0 231 203
53 71 109 17 7 2 2.795 2.631
8 18 29 5 3 9 490 475
0 0 1 0 0 0 12 12
1 2 5 2 2 0 53 52
0 1 2 0 0 1 21 23
9 21 37 7 5 10 576 562
44 50 72 10 2 (8) 2.219 2.069
108 75 74 3 3) (32) 490 (192)
4 (15) (33) 1 19 2) (385) 897
156 110 113 14 18 (42) 2.324 2.774
1.384 2.661 4.728 854 481 912 65.475 61.728
3.764 839 713 161 15 904 142.385 118.612
(552) (827) (1.954) (352) (187) (284) (122.360) (117.639)
3.212 12 (2.241) (191) (a72) 620 20.025 973
4.752 2.783 3.600 677 327 1.490 87.824 65.475

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjoda 31. desember 2018

IS Rikisskulda- IS Sértryggd Fyrirteekja-
IS Lausa- IS Skulda- bréf IS Sértryggd skuldabreéf IS Green IS Hlutabréfa- IS EQUUS sjodurinn
fjarsafn bréfasafn 6verdtryggo skuldabreéf VTR skuldabréf sjoourinn Hlutabréf - i slitum
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf .........c.ccccocvvveviininnn 7.556 2.624 2.937 5.415 10.163 2.686 4.541 276 2
Peningamarkadsgerningar ............cccoceveneeninne 36.275 0 0 0 0 0 0 0 0
HiutdeildarsKirteini ...........cccceveeeeveeeviieeeccieeens 0 0 0 0 0 0 221 28 0
AFIQIOUN <. 0 0 0 0 0 0 0 6 0
Adrar eignir:
Reidufé ........ 410 85 148 186 373 133 65 7 0
Adrar eignir 16 3 2 18 24 2 1 0 0
Eignir samtals 44.257 2.712 3.087 5.619 10.560 2.821 4.828 317 2
Skuldir:
Skuld vid vorslufyrirtaeki .........ccocceeveeiiienieennen. 0 4 1 0 1 1 1 0 0
ABrar SKUIIr ......oeeeveeeeieeecee e 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skuldir samtals 0 4 1 0 1 1 1 0 0
Hrein eign 44.257 2.708 3.086 5.619 10.559 2.820 4.827 317 2
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 35.938.826 1.731.556 2.353.694 4.671.318 8.803.084 1.664.035 2.197.161 344.873 215
Gengi hlutdeildarskirteina 1.231,44 1.563,82 1.311,07 1.202,84 1.199,41 1.694,96 2.196,84 917,75 9.430,10
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjéda 31. desember 2018 (framhald)

Eignir:

Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ...
Peningamarkadsgerningar .............ccccceeeiieineiicinieieenne

Hlutdeildarskirteini

2N =Y T LU T SRS USSRS

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABFAr  IGNIT ..

Eignir samtals

Skuldir:

Skuld vid VOrsIUfYrirtaeki ..........cccoeeiiiiiiiiiiicicccieee
ABrar SKUIAIF ...

Skuldir samtals

Hrein eign

Flokkur A:

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ISK
Gengi hlutdeildarskirteina ISK

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina USD
Gengi hlutdeildarskirteina USD

Flokkur B:

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ISK
Gengi hlutdeildarskirteina ISK

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina USD

Gengi hlutdeildarskirteina USD

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

IS Einkasafn Samtals Samtals

IS Einkasafn A IS Einkasafn B IS Einkasafn C IS Einkasafn D IS Einkasafn E Erlent 31.12.2018 31.12.2017

2.413 1.433 1.804 329 150 0 42.328 33.025

0 0 0 0 0 0 36.275 25.564

1.984 1.218 1.659 322 162 1.360 6.955 5.044

0 0 0 0 0 0 6 3

340 129 125 27 14 93 2.134 3.032

15 3 12 3 1 70 170 1.024

4,752 2.783 3.600 681 327 1.523 87.868 67.692

0 0 0 4 0 33 45 2.215

0 0 0 0 0 0 1 2

0 0 0 4 0 33 46 2.217

4.752 2.783 3.600 677 327 1.490 87.823 65.475

434 240 346 96 42 278 75.630 55.420
357.149 200.113 285.784 78.709 32.531 98.052
1.215,73 1.198,33 1.211,46 1.226,86 1.306,00 1.236,70
- - - - - 126.582
- - - - - 10,63

4.318 2.543 3.254 581 285 1.212 12.192 10.055
3.488.326 2.072.328 2.623.069 462.158 212.674 99.363
1.237,67 1.227,08 1.240,53 1.256,30 1.339,47 1.252,58
- - - - - 868.378
- - - - - 10,77

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

96



IS Lausafjarsafn

Arsreikningur 2018

IS Lausafjarsafn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 490914-9860



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfelags .......cccccvvvviiiiiiiiiii e,
VOISIUPOKNUN ..ottt
V4o 53 4] o] = 10 1)1 = o LU |
ONNUr gjold 0g KOSINABU .......ccvevvirieieiriiieieiee ettt
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af flarfestingum ..........cccccoviiiiiinie i
Oinnleystur hagnadur(tap) af fArfeStiNGUM .........c.ccveeiieieeeie e

Hagnadur af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ...
Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ...........ceouirieeiiiiieei e
Innleyst hlutdeildarsKirteini ............ccvvvveioiiii e

Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum

Hrein @ign (110K &rs ...

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

2018

1.508

1.508

132

10

146

1.362

(14)
145

1.493

32.822

123.890
(113.948)

9.942

44.257

2017

1.483

1.483

127

11

142

1.341

214
113

1.668

31.855

108.118
(108.819)

(701)

32.822
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanieg VErdhIéf ... e a e e e e e
PeningamarkadSgerniNGAr ...........ccuueeiruieeeiiiiee it

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

=] o L 1= TSRS
2o = =T | | PP

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Skuld Vid VOISIUFYIIMEEKI ... e e
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Lausafjarsafn

31.12.2018 31.12.2017
7.556 6.542
36.275 25.564
43.831 32.106

410 1.966

16 890

426 2.856

44.257 34.962

0 2.140

0 2.140

44.257 32.822
35.938.826 27.726.092
1.231,44 1.183,81
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Skyringar

Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

Markmid og fjarfestingaraherslur IS Lausafjarsafns

Markmid sjo6dsins er ad skila jafnri og stodugri heekkun eigna med fjarfestingum i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6d&rum

fijarméalagerningum me3d stuttan liftima par sem atgefandinn er islenska rikid eda fijarmélafyrirteeki. Medaltimi eignasafns er 84 dagar i arslok.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
RiKiSSO3Ur ISIaNdS .........cvvveiririieicciiene

Fjarmalafyrirteeki
Landsbankinn hf. .......ccccoooeviiiiiniiiieiiennn
islandsbanki hf. ...........cccocovevevereeeeeeennens
Arion banki hf. ..o
Kvika banki hf. ........ccccooviiiiiie,

Samtals

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
islandsbanki hf. ...........cccocovevevereiieeeens
Landsbankinn hf. ........ccccoooiiiii
Arion banki hf. ..o
Kvika banki hf. ........ccccooiiiiiiieeeee

Reidufé
Adrar eignir

Heildareignir

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Innlan fijarmalafyrirteekja ..........cccooeeieiiennenne

Vixlar og skbr. Gtg. af fjarmalafyrirteekjum ...
Skuldabréf og vixlar med ab. Rikissjods ......

Endurhverf vidskipti med fijarmalagern. ........

ABFAr  IgNIK c..eeveeciiecieee e e
Laust fé ...

Heildareignir

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Lausafjarsafn

Skuldabréf % Annad % Samtals %
3.735 8,4% 0 0,0% 3.735 8,4%
3.735 8,4% 0 0,0% 3.735 8,4%

391 0,9% 0 0,0% 391 0,9%
1.224 2,8% 137 0,3% 1.361 3,1%
0 0,0% 1.597 3,6% 1.597 3,6%
0 0,0% 472 1,1% 472 1,1%
1.615 3,7% 2.206 5,0% 3.821 8,6%
5.350 12,1% 2.206 5,0% 7.556 17,1%
0 0,0% 11.792 26,6% 11.792 26,6%
0 0,0% 12.414 28,0% 12.414 28,0%
0 0,0% 9.588 21,7% 9.588 21,7%
0 0,0% 2.481 5,6% 2.481 5,6%
0 0,0% 36.275 81,9% 36.275 82,0%
0 0,0% 410 0,9% 410 0,9%
0 0,0% 16 0,1% 16 0,1%
5.350 12,1% 38.907 87,9% 44.257  100,0%
Hlutf. af Hlutf. af Fjarfestingarstefna,
Virdi fjarf. Virdi fjarf. %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
36.275 82,0% 25.564 73,1% 40% 100%
3.821 8,6% 3.978 11,4% 0% 50%
3.735 8,4% 2.564 7,3% 0% 60%
0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
16 0,1% 890 2,6%
410 0,9% 1.966 5,6%
44.257  100,0% 34.962 100,0%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu staerstu eignarflokkum i lok &rsins og stédu sému flokka &rid adur

Hiutfall
breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
Innlan islandsbanki hf. ..........ccooeneninennins 11.791 26,7% 8.147 23,3% 3.644 8,2%
Innlan Landsbankinn hf. ... 12.414 28,0% 10.087 28,9% 2.327 5,3%
Innlan Arion banki hf. ... 9.588 21,7% 5.514 15,8% 4.074 9,2%
Innlan Kvika banki hf. . . 2.481 5,6% 1.816 5,2% 665 1,5%
RIKB 20 0205 .......ccoviiiiiiiiicicccicinie 2.273 5,1% 0 0,0% 2.273 5,1%
RIKB 19 0206 ........ccoooviiiiiiiiiiiiieinie 1.462 3,3% 1.018 2,9% 444 1,0%
Reidufé Islandsbanki hf. ..........cccocovererrininnn. 410 0,9% 1.966 5,6% (1.556) (3,5%)
ISLACB 19 ..o 1.224 2,8% 0 0,0% 1.224 2,8%
LBANK CB 19 ... . 391 0,9% 0 0,0% 391 0,9%
ARION 190620 .......cocoevriiiiiiiiiiicinienns 391 0,9% 0 0,0% 391 0,9%
Steerstu eignir (10) .......cocevvviiiiiiiiniinn 42.425 95,9% 28.548 81,7% 13.877 31,4%
ABrar IgNir ......covvvivciiiii s 1.832 4,1% 6.414 18,3% (4.582) (10,4%)
Heildareignir 44.257  100,0% 34.962 100,0% 9.295 21,0%

5. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir &arid 2018

Kaupverd Soluverd Nettd
Flokkur: 2018 2018 2018
ARION 180119 .....ovoeeeeveeeeeeveeeeeeesesieeeesenienens 0 (200) (200)
ARION 180720 ..o 235 0 235
ARION 180820 .......ovvvieeeiiiiieeeeeiiieeee e 431 0 431
ARION 180920 ......cvvriininiiierieieiiiesieie e 275 0 275
ARION 181019 ... 196 0 196
ARION 181120 ...oviiiieiiiieieieesieieie e 313 0 313
ARION 181220 ......ovviiieeeiiiieee e 20 0 20
ARION 190118 ... 158 0 158
ARION 190220 ......oovviieeeiiiiieeeeeiiieee e 196 0 196
ARION 190320 293 0 293
ARION 190423 195 0 195
ARION 190520 .. 351 0 351
ARION 190620 390 0 390
ISLA 18 0717 vt 235 (39) 196
ISLA L8 0911 et 99 0 99
ISLA 18 1120 ..ot 196 0 196
ISLA 18 1211 .... . 196 0 196
ISLA 19 0521 ..o 137 0 137
ISLACB 19 ..ot 1.239 0 1.239
KVB 18 0621 ....ccovveiiiiieiiiie et 20 0 20
KVB 18 0920 ....ovvveeiiiiiieieeeiiiiieee e eniiieee e 197 0 197
KVB 19 0321 . . 176 0 176
KVB 19 0620 ...ocevveeiiiiiiiieeeiiiiieeeeeeniiieee e e s 292 0 292
LBANK 180611 .....cooiiiiiiiieiiiie e 197 0 197
LBANK 180710 ..ccooiiiiieeeeeiiiiee e 117 0 117
LBANK 180810 .....ccoivviiiiiieiiiie e 215 0 215
LBANK 180910 ....ccvvviieeeieiiiiiee e 392 0 392
LBANK 181010 ....ooeiiiiiiiiieiiiie i 254 0 254
LBANK 181112 ...cciiiiiieeeieiiiiee et 98 0 98
LBANK CB 19 ..o 490 (102) 388
RIKB 19 0226 ...t 3.250 (2.758) 492
RIKB 20 0205 ..o 2.534 (296) 2.238
RIKV 18 0416 ..ot 396 0 396
RIKV 18 0815 .... . 178 0 178
RIKV 18 1005 .....ccvevviiieiirieierenesieeie e 197 0 197
Heildarkaup og heildarsélur 14.158 (3.395) 10.763
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Skyringar

6. Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfaert veramaeti ........c.occvveeieiieiiiniccieeneee
Kaupgengi .....cc.oevveieniinieiie e

Avéxtun:

NafNAVOXIUN Lvvveiieiieceeee e
RAUNAVOXIUN ..o

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Lausafjarsafn

31.12.2018

44.257
1.231,44

2018

4,0%
0,7%

31.12.2017

32.822
1.183,81

2017

4,7%
2,9%

31.12.2016

31.855
1.130,75

2016

5,8%
3,7%
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IS Skuldabréfasafn

Arsreikningur 2018

IS Skuldabréfasafn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 540711-9920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

2018 2017
Tekjur
VXL <.ttt ettt e et e e e a e 111 91
RV =T ] = (1| S 24 29
Heildartekjur 135 120
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags ...........ceeirieeeeiiiiee e 24 23
VOISIUPOKNUN ..o 1 1
ViOSKIPIAKOSINAOUI .....veviiiiiiiiiiiiieee ettt e e a e 0 1
ONNUP Gj6Id 0g KOSINABUT ......veeeveeivieirieitee e eee et etee s 1 1
Heildargjold 26 26
Hreinar tekjur/(gjold) 109 94
Innleystur hagnadur(tap) af fjarfestingum ...................oo i, 65 (20)
Oinnleystur hagnadur(tap) af fArfestingum ..............ccoceeeveeereeeceeeeenes (38) 72
Hagnadur af rekstri sjodsins 136 156

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun &rs ... 2.366 2431
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..............eueeeiiieiiiiiiiiiieieeeeeeeeee e 404 166
Innleyst hlutdeildarskirtini ..............cevvviiiiiiiiiiiiii . (198) (387)
Haekkun (leekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum 206 (221)
Hrein eign 110K Ars ....ooooooiiiiii e 2.708 2.366

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir 31.12.2018 31.12.2017
Fjarfestingar

Framseljanieg VErdhIéf ... e a e e e e e 2.624 2.319
Fjarfestingar samtals 2.624 2.319

Adrar eignir

REIBUFE ...ttt e e e e e 85 79
ABKAT BIGNIT ..ttt e e 3 2
Adrar eignir samtals 88 81
Eignir samtals 2.712 2.400
Skuldir

Skuld Vid VOrSIUFYIERKI ... 4 34
Skuldir samtals 4 34
Hrein eign 2.708 2.366
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.731.556 1.597.715
Gengi hlutdeildarskirteina 1.563,82 1.480,76

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Skuldabréfasafn

Markmid sjédsins og fjarfestingaraherslur er langtima haekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga,
skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirteekja dsamt 68rum skuldabréfum fyrirtaekja og stofnana. Medalliftimi eignasafnsins er 4,21
ar i arslok og verotryggingarhlutfall 69,6%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verabréf og
peningamarkadsgerningar skréd a
skipulegum verobréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
RikissjodUr ISIaNAS .......c.ccveveeeeerircecrccrcene, 319 11,8% 0 0,0% 319 11,8%
bUBAIANASIOBUF ..., 89 3,3% 0 0,0% 89 3,3%
Byggaastofnun ..........cooovviiiiiiiiiiiiiiie i 112 4,1% 0 0,0% 112 4,1%
Landsvirkjun .........ccoceeveiiiinicnc e 81 3,0% 0 0,0% 81 3,0%
601 222% 0 0,0% 601  22,2%
Sveitarfélog eda Lanasj. Sveitarfélaga
Lanasjédur sveitafélaga ............ccceevveeennnenn. 256 9,4% 0 0,0% 256 9,4%
GardabaBl .....cveeeeeiieee e 77 2,8% 0 0,0% 77 2,8%
REYKJAVIK ...eeieeiie e 69 2,6% 0 0,0% 69 2,6%
Képavogur 3 0,1% 0 0,0% 3 0,1%
405  14,9% 0 0,0% 405 14,9%
Fjarmalafyrirtaeki
Landsbankinn hf. ........cccooiiiis 114 4,2% 0 0,0% 114 4,2%
islandsbanki hf. ..........ccccooeviriiiiiiiiiinnn, 205 7,6% 0 0,0% 205 7,6%
Arion banki hf. ..., 264 9,8% 0 0,0% 264 9,8%
Kvika banki hf. ..o 70 2,6% 0 0,0% 70 2,6%
LyKill B, o 201 7,4% 0 0,0% 201 7,4%
854  31,6% 0 0,0% 854  31,5%
Adrir atgefendur
Orkuveita Reykjavikur ..........ccccoeveireneennen. 164 6,0% 0 0,0% 164 6,0%
Rarik ... 156 5,7% 0 0,0% 156 5,7%
Heimavellir hf. ... 100 3,7% 0 0,0% 100 3,7%
Reitir fasteignafélag hf. ...........coocveevieennenn. 144 5,3% 0 0,0% 144 5,3%
Spolur ehf. ................ 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Icelandair hf. ........oovvvvveeiiiiiiiiii 15 0,6% 0 0,0% 15 0,6%
579  21,3% 0 0,0% 579  21,3%
Samtals 2.439  90,0% 0 0,0% 2.439  90,0%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Sveitarfélog eda Lanasj. Sveitarfélaga
GardaADERI ....ccoovvveeeee e 4 0,2% 0 0,0% 4 0,2%
4 0,2% 0 0,0% 4 0,2%
Adrir utgefendur
Platinum Nova ehf. .........cccoovvevreiienienne 96 3,5% 0 0,0% 96 3,5%
96 3,5% 0 0,0% 96 3,5%
Fjarmalafyrirteeki
LYKIll Af. o 85 3,1% 0 0,0% 85 3,1%
85 3,1% 0 0,0% 85 3,1%
Samtals 185 6,8% 0 0,0% 185 6,8%
Reioufé 0 0,0% 85 3,1% 85 3,1%
Adrar eignir 0 0,0% 3 0,1% 3 0,1%
Heildareignir 2.624 96,8% 88 3,2% 2.712 100,0%
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Skyringar

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Skuldabréf og vixlar med &b. rikissj6ds .......
Skuldabréf atg. af eda med &b. sveitarfél. ...
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirteekja ........
Innlan fjarmalafyrirtaekja ...........ccccooeereninnne
Onnur skuldabréf ..........cccooeeiiveiiireeeae
ABIar IgNIT .....ooviiiiiiii e
Laust fé

Heildareignir

4.  Sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stddu sému flokka &arid adur

LSS150434 ...
ARION CBI 25 ..o
LYKILL 27 1 oo
REITIR151124 ...
RIKB 22 1026 .......ooiiiiiieiieciee e
BYG 151 (oo
ISLACB 23 ...
ISLACBI 24 ..
OR090524 ..o
HEIMAOT71225 ...t
Steerstu eignir (10) .
ABFAr IgNIT ..o

Heildareignir

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Skuldabréfasafn

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
601 22,2% 573  23,9% 20% 80%
409  15,1% 347  14,5% 0% 40%
939  34,6% 879  36,6% 0% 40%
0 0,0% 0 0,0% 0% 60%
675 24,9% 520 21,7% 0% 50%
3 0,1% 2 0,1%
85 3,1% 79 3,3%
2.712 100,0% 2.400 100,0%
Hlutfall
breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
183 6,7% 195 8,1% (12) (0,4%)
177 6,5% 106 4,4% 71 2,6%
150 5,5% 83 3,5% 67 2,5%
124 4,6% 77 3,2% 47 1,7%
118 4,4% 22 0,9% 96 3,5%
112 4,1% 113 4,7% 1) 0,0%
103 3,8% 107 4,5% 4) (0,1%)
102 3,8% 0 0,0% 102 3,8%
100 3,7% 0 0,0% 100 3,7%
100 3,7% 0 0,0% 100 3,7%
1.269  46,8% 703  29,3% 566 20,9%
1.443  53,2% 1.697  70,7% (254) (9,4%)
2.712 100,0% 2.400 100,0% 312 11,5%
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5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir &rid 2018

Kaupverd Soluverd Netto
Flokkur: 2018 2018 2018
ARBO 03 1_15 ....cccciiiiiiiiinn 0 ) 2
ARBO 03 1_16 0 ) )
ARBO 031_17 .... 0 ) )
ARBO 031_18 0 ) )
ARBO 031_19 0 1) 1)
ARBO 031_22 .... 0 (1) 1)
ARION CB 22 ......ccoviiiiiiiies 63 (82) (19)
ARION CBI 25 ..o 65 0 65
ARION CBI 29 .....ccviiiiiiiiis 24 (49) (25)
HEIMAOQ71225 ..o, 100 0 100
HFF150224 .......ccocooeviiiiiiiieee 55 (23) 32
HFF150644 ........ccccoiniiiiiiienne 0 0
ISLACB 23 ..o 21 (20) 1
ISLACBI 24 ..o 99 0 99
ISLACBI 26 ..o 0 (45) (45)
KVB 17 02 ..o 20 0 20
LBANK CB 21 .. 0 (41) (41)
LBANK CBI 24 0 (21) (21)
LBANK CBI 28 .......ccooovviiieiiinne. 22 (23) 1)
LSS150224 78 (13) 65
LSS150434 33 (41) 9)
LYKILL 17 1 oo 75 0 75
OR090524 .......oovviiiiciciiiies 59 0 59
RARIK 150538 ........ccoeviieiiiiiiiens 40 0 40
REITIR 22 ..o 20 0 20
REITIR151124 ..o, 55 0 55
RIKB 20 0205 .......cccoovvieiiiiinne 0 (158) (158)
RIKB 22 1026 .......ccooovviieiiieinne 113 (11) 102
RIKB 25 0612 .......ccovvviiieiiieinne 57 0 57
RIKS 26 0216 .......cceovvieieieiiinne 1 0 1
RVK 321 20 0 20
Heildarkaup og heildarsélur 1.020 (537) 483

6. Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert veromeeti ........cccuvvveeeiiiiiiiiieeeiiiieeeee 2.708 2.366 2.431
Kaupgengi 1.563,82 1.480,76 1.384,36
Avéxtun:
2018 2017 2016
NafNAVOXIUN ..o 5,6% 7,0% 4,8%
RAUNAVOXIUN .....evveeeeeceieeeee e 2,3% 5,1% 2,7%
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IS Rikisskuldabref éverdtryggo

Arsreikningur 2018

IS Rikisskuldabréf 6verotryggd
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 421014-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags .......ccccccvvvviiiiiiiiiiiii .
VOISIUPOKNUN ...ttt
V4o 53 4] o] = 10 1)1 = o LU |
OnNUr gjold 0g KOSINABU .......cveverieiiciicieieeee et
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af flarfestingum ..........cccccoviiiiiiiiie i
Oinnleystur hagnadur(tap) af fArfeStiNGUM .........c.ccoeeviiieeeie e

Hagnadur af rekstri sjodsins

2018

178

178

28

31

147

(39)
(58)

50

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ...
Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteini ...........ceoviiieeiiiiieei e
Innleyst hlutdeildarsKirteini ............ccvevieiiiiii e

Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum

Hrein @ign 110K &rs ..o

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd

2.582

784
(330)

454

3.086

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

223

223

29

33

190

(63)

130

3.040

596
(1.184)

(588)

2.582
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir 31.12.2018 31.12.2017
Fjarfestingar

Framseljanieg VErdhIéf ... e a e e e e e 2.937 2.521
Fjarfestingar samtals 2.937 2.521

Adrar eignir

REIGUTE ...t 148 60
ABKAT BIGNIT ..ttt e e 2 4
Adrar eignir samtals 150 64
Eignir samtals 3.087 2.585
Skuldir

Skuld Vid VOrSIUFYIERKI ... 1 3
Skuldir samtals 1 3
Hrein eign 3.086 2.582
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 2.353.694 1.999.081
Gengi hlutdeildarskirteina 1.311,07 1.291,62
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd

Markmid sjédsins og fjarfestingaraherslur er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i 6verdtryggdum rikisskuldabréfum og
innlanum fjarmalafyrirteekja. Medallitfimi skuldabréfaeignar er 4,71 ar i arslok.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgé rikis
Rikissjodur 1SIands ...........cccoceveveveceruerenane. 2937 952% 0 0,0% 2937 952%
2937 952% 0 0,0% 2937 952%
Reidufé 0 0,0% 148 4,8% 148 4,8%
Adrar eignir 0 0,0% 2 0,0% 2 0,0%
Heildareignir 2937 95,2% 150 4,8% 3.087 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Overdtryggd skuldabréf og vixlar
utgefnir af og/eda med abyrgd rikisins ....... 2937  952% 2521  97.5% 30% 100%
Afleidur vegna StOOULOKU .........cccccevvviennenne 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........cccoeevrinnenene 0 0,0% 0 0,0% 0% 70%
Adrar eignir 2 0,0% 4 0,2%
LAUSE T . 148 4,8% 60 2,3%
Heildareignir 3.087 100,0% 2.585 100,0%

4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arid adur

Hlutfall

o o breytinga

Eignir Eignir af heildar-

31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
RIKB 22 1026 ... . 844  27,4% 633  24,5% 211 6,8%
RIKB 25 0612 .......ooeeiiiiiieiciiice e, 767  24,8% 456 17,6% 311 10,1%
RIKB 28 1115 ....ccoiiiiiiiiciccecce e 574  18,6% 504 19,5% 70 2,3%
RIKB 31 0124 ... . 416  13,5% 314  12,2% 102 3,3%
RIKB 20 0205 .......ooviiiiiiieiciieee e 331 10,7% 597  23,1% (266) (8,6%)
Reidufé islandsbanki hf. ..........c.ccccervvennnen. 148 4,8% 60 2,3% 88 2,9%
RIKB 19 0226 5 0,2% 17 0,6% (12) (0,4%)
Steerstu eignir 3.085 100,0% 2581 99,8% 504  16,3%
ABrar €IgNIr .....oceeeieeiieeeeeee e 2 0,0% 4 0,2% 2) (0,1%)
Heildareignir 3.087 100,0% 2.585 100,0% 502 16,3%

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir &rid 2018

Kaupverd

Flokkur: 2018
RIKB 19 0226 ......oovveiiviieieienienieieesiesieens 0
RIKB 20 0205 ....c.vevvieerriieieienienieeeiesie e 64
RIKB 22 1026 ......oevieiriiieieienienieieesienieene 695
RIKB 25 0612 ......oovieiiiiieieienienieeeiesieneeene 841
RIKB 28 1115 ...ooieiiiiieieieienieseeeeiesie e 386
RIKB 31 0124 ..o 387
Heildarkaup og heildarsélur 2.373

6. BoOkfeert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2018
Bokfaert verdmaeti ........cccceeeveveeniieccee e, 3.086
KaUPGENGI ..o 1.311,07
Avoxtun:
2018
Nafnavoxtun 1,5%
Raunavoxtun (1,7%)

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd

Soluverd Nettd
2018 2018
(11) (11)
(314) (250)
(460) 235
(508) 333
(298) 88
(269) 118
(1.860) 513
31.12.2017 31.12.2016
2.582 3.040
1.291,62 1.238,07
2017 2016
4,3% 8,2%
2,5% 6,0%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS Sértryggd skuldabréf

Arsreikningur 2018

IS Sértryggd skuldabréf
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 661015-9690



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

UmsysIupOknun rekStrarfelags ...........coveeiiiieeiiiiiiiieeec e
VOISIUPOKNUN ... e e eeee e
ViOSKIPIAKOSINABUL .....vvveiiieiieiiiieie ettt a e e e e s
(0o T To] o ool (013 1T Lo 1 A
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fjarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestinguM ............c.cccceeeeverveieeeeeceeeeeeenn

Hagnadur af rekstri sj6dsins

2018

201
13

214

43

a7

167

114
(22)

259

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIJUN &rS ..o
Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteini ..........ccoieeeeiiiieiie e e
Innleyst hlutdeildarsKirteini ...........cooveviiiiiiiiiii e,

Haekkun (leekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum

Hrein eign 1 IoK Ars ...

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Sértryggd skuldabréf

3.048

2.608
(296)

2.312

5.619

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

121
10

131

23

26

105

67

175

2.321

881
(329)

552

3.048
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir 31.12.2018 31.12.2017
Fjarfestingar

Framseljanieg VErohref ....... ... a e e e e e e 5.415 2.964
Fjarfestingar samtals 5.415 2.964

Adrar eignir

REIGUTE ...t 186 83
F Yo = L =TT | o | PP PPPP PP PPPPPPRRPP 18 4
Adrar eignir samtals 204 87
Eignir samtals 5.619 3.051
Skuldir

Skuld Vid VOrSIUFYIIERKI ... 0 3
Skuldir samtals 0 3
Hrein eign 5.619 3.048
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 4.671.318 2.666.422
Gengi hlutdeildarskirteina 1.202,84 1.143,01
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og dhaettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Sértryggd skuldabréf

Markmid sjédsins er langtima haekkun eigna med fjarfestingum i sértryggdum skuldabréfum og skuldabréfum Gtgefnum af og/eda
med abyrgd islenska rikisins og innlanum. Medalliftimi eignasafnsins er 4,65 ar i arslok og verdtryggingarhlutfall 66,1%.

3.  Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
RiKisSjOdUr ISIands .............ccvevvevveuennns 1.118 19,9% 0 0,0% 1.118 19,9%
IbUBAlANASIOBUF ........evevvveecieieiea 180 3,2% 0 0,0% 180 3,2%
1.298 23,1% 0 0,0% 1.298 23,1%
Fjarmalafyrirteeki
Avrion banki hf. .... 1.099 19,6% 0 0,0% 1.099 19,6%
islandsbanki hf. ... 1926 34,3% 0 0,0% 1926 34,3%
Landsbankinn hf. .........cccceevvinicnenn. 1.092 19,4% 0 0,0% 1.092  19,4%
4117  73,3% 0 0,0% 4117  73,3%
Samtals 5.415  96,4% 0 0,0% 5.415  96,4%
Reidufé 0 0,0% 186 3,3% 186 3,3%
Adrar eignir 0 0,0% 18 0,3% 18 0,3%
Heildareignir 5415 96,4% 204 3,6% 5.619 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fijarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf ... 4117  73,3% 2.218  72,7% 50% 75%
Skuldabréf med abyrg® rikissjoos .......... 1.298 23,1% 746 24,5% 15% 50%
Innlan fijarmalafyrirteekja ...........ccccocveee 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
ABIar €IgNir ......coevevveeiiiieiiie e 18 0,3% 4 0,1%
Laust fE ...oviviiiiiieicee e 186 3,3% 83 2,7%
Heildareignir 5.619 100,0% 3.051 100,0%
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Skyringar

4. Sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stodu sému flokka &rid adur

ISLACBI 24 ..o
LBANK CBI 24 ..o
ARION CB 22 ..
ARION CBI 25
RIKB 22 1026
ISLACBI 30 ..
ISLA CB 23
ISLA CBI 26
LBANK CBI 28
RIKS 21 0414
Steerstu eignir (10) .
Adrar eignir

Heildareignir

5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir ario 2018

Flokkur:

ARION CB 19
ARION CB 22 ..
ARION CBI 19 .
ARION CBI 21 .
ARION CBI 25 .
ARION CBI 29 .
ARION CBI 48 .
HFF150224 ..

ISLACB 19 ..

ISLACB 23 ..

ISLACBI 19.

ISLA CBI 22 .

ISLACBI 24 .

ISLA CBI 26 .

ISLACBI 30 .

LBANK CB 19 .
LBANK CB 21.
LBANK CB 23 .
LBANK CBI 22
LBANK CBI 24
LBANK CBI 28
RIKB 20 0205 ..
RIKB 22 1026 ..
RIKB 25 0612 ..
RIKB 28 1115 ..
RIKS 21 0414 ..
RIKS 26 0216 ..
RIKS 30 0701 .....

Heildarkaup og heildarsélur

6. Bokfeert veromeaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfeert veromeeti
Kaupgengi

Avéxtun:

NafNAVOXTUN ..o
RAUNAVOXEUN ..ot

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Sértryggd skuldabréf

Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting  eignum
677  12,0% 185 6,1% 493 8,8%
483 8,6% 84 2,7% 400 7,1%
374 6,6% 257 8,4% 116 2,1%
354 6,3% 106 3,5% 248 4,4%
344 6,1% 111 3,7% 232 4,1%
343 6,1% 151 4,9% 192 3,4%
330 5,9% 236 7,7% 93 1,7%
307 5,5% 270 8,9% 37 0,7%
297 5,3% 108 3,6% 189 3,4%
235 4,2% 375  12,3% (139) (2,5%)
3.744  66,6% 1883 61,7% 1860 33,1%
1875 33,4% 1.167 38,3% 708  12,6%
5.619 100,0% 3.051 100,0% 2.568 45, 7%
Kaupverd Soluverd Nettd
2018 2018 2018
0 (21) (21)
255 (123) 132
43 0 43
45 0 45
279 (42) 237
49 0 49
20 0 20
87 0 87
0 (61) (61)
233 (125) 108
93 0 93
21 0 21
471 0 471
68 (45) 23
193 (22) 171
0 (86) (86)
39 (143) (104)
120 (40) 80
66 (44) 22
406 (22) 384
217 (46) 171
104 0 104
324 (79) 245
198 0 198
80 (19) 61
94 (241) (147)
19 0 19
69 (63) 6
3.593 (1.222) 2.371
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
5.619 3.048 2.321
1.202,84 1.143,01 1070,28
2018 2017 2016
5,2% 6,8% 6,2%
1,9% 5,0% 4,0%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS Sértryggo skuldabréf VTR

Arsreikningur 2018

IS Sértryggd skuldabréf VTR
Hagasmara 3
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

UmsysIupOknun rekStrarfelags ...........coeeeiiiiee i
VOISIUPOKNUN ... e eeeeeeees
ViOSKIPLAKOSINABUL .....vveeeiieiiiiiiieie ettt e e e e e e
(@] 1o T To] o ool (o 1] 1T Lo 1 A
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fjarfestingum ..o,
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestingum ............c.cccceeveeeeeieeeeicceeeeeeeenn

Hagnadur af rekstri sj6dsins

2018

218
22

240

57

63

177

473
(112)

538

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIJUN &rS ...ooviiiii e
Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteini ..........ccoieeeeiiiieice e
Innleyst hlutdeildarsKirteini ...........coovvviiiiiiiiiii e,

Haekkun (leekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum

Hrein eign 110K Ars ...

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Sértryggd skuldabréf VTR

3.535

7.085
(599)

6.486

10.559

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

86
18

104

26

29

75

@)
142

216

2.526

1.164
(371)

793

3.535
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir 31.12.2018 31.12.2017
Fjarfestingar

Framseljanieg VErohref ....... ... e a e e e e e e e e 10.163 3.422
Fjarfestingar samtals 10.163 3.422

Adrar eignir

REIOUTE ... et 373 79
ABKAT BIGNIE 1.ttt e e e et e e e e e s e e e 24 35
Adrar eignir samtals 397 114
Eignir samtals 10.560 3.536
Skuldir

Skuld Vid VOrSIUFYIIERKI ... 1 1
Skuldir samtals 1 1
Hrein eign 10.559 3.535
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 8.803.084 3.161.477
Gengi hlutdeildarskirteina 1.199,41 1.118,30
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Skyringar

1.

Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

Markmid og fjarfestingaraherslur IS Sértryggd skuldabréf VTR

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdtryggdum sértryggdum skuldabréfum og verdtryggdum
skuldabréfum utgefnum af og/eda med &byrgd islenska rikisins og innlanum. Medalliftimi eignasafns er 5,5 ar i arslok og

verdtryggingarhlutfall 96,4%.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skréd &
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands ...........ccccceevevvernnn...
bUBAlANAS]OBUT ...

Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. .......ccocoiviieiie e
islandsbanki hf. .........ccococevveviiiieiinns
Landsbankinn hf. .......ccccoooiiiiiiiiiees

Samtals
Reidufé
Adrar eignir

Heildareignir

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Verdtryggd sértryggd skuldabréf .............
Verdtr. skuldabr. med &b. rikissjéos .......
Innlan fjarmalafyrirteekja ..........cccccveeeene
ABIar €IgNIr ....veeveeriiiieenee e
Laust fé ...

Heildareignir

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Sértryggd skuldabréf VTR

Skuldabréf % Annad % Samtals %
1.384 13,1% 0 0,0% 1.384 13,1%
1.206 11,4% 0 0,0% 1.206 11,4%
2590 24,5% 0 0,0% 2590 24,5%
2.024  19,2% 0 0,0% 2.024  19,2%
3.481 33,0% 0 0,0% 3.481 33,0%
2.068 19,6% 0 0,0% 2.068 19,6%
7573 71,7% 0 0,0% 7573  T71,7%

10.163  96,2% 0 0,0% 10.163  96,2%

0 0,0% 373 3,5% 373 3,5%

0 0,0% 24 0,2% 24 0,2%

10.163  96,2% 397 3,8% 10.560 100,0%
Hlutf. af Hlutf. af

Virdi fjarf. Virdi fijarf. Fjarfestingarstefna, %

31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
7573  71,7% 2595  73,4% 50% 75%
2.590 24,6% 827 23,4% 15% 50%

0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
24 0,2% 35 1,0%
373 3,5% 79 2,2%
10.560 100,0% 3.536 100,0%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu 4 tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid aéur

ISLACBI 24 ..ot
LBANK CBI 24 ..o
RIKS 21 0414 ..o
ISLACBI 26 ..o
ISLA CBI 30 ..o
LBANK CBI 28 ..o
ARION CBI 25 ... "
HFF 150224 ..o
ARION CBI 29 .....ooiiiiiiiieieeceee e
ISLA CBI 22 ..o
Steerstu eignir (10) .....eeevvveeviieeeeieeeeennn
ABIar €IgNIr ...cvvveviiee e

Heildareignir

5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid 2018

Flokkur:

ARION CBI 19 ......ccooviiiiiiiiiiie
ARION CBI 21 ...
ARION CBI 25 .......ccoooiiiiiiiiie
ARION CBI 29 ..o
ARION CBI 48 .......ccocviiiiiiiie
HFF150224 ...
HFF150434 ...
HFF150644 ....
ISLACBI 19 ..o
ISLACBI 20 ...
ISLACBI 22 ...
ISLACBI 24 ..o
ISLACBI 26 .....ccooeiiiiiiiiiiinis
ISLACBI 30 ..o
LBANK CBI 22 ......cooviiiiiiiiiiie
LBANK CBI 24 ..
LBANK CBI 28 .......ccoiiiiiiiiine
RIKS 21 0414 ..o
RIKS 26 0216 .......ccoecviiiiiiiiiiiens
RIKS 30 0701
RIKS 33 0321

Heildarkaup og heildarsélur

6. Bokfeert veromeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfaert verdmaeti .......cccccvvevevienii e
Kaupgengi .......ccoocvveveeneinieeeeee e

Avéxtun:

Nafnavoxtun
Raunéavoxtun

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Sértryggd skuldabréf VTR

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
1.023 9,7% 296 8,4% 727 6,9%
989 9,3% 188 5,3% 801 7,6%
826 7,8% 436 12,3% 390 3,7%
802 7,6% 248 7,0% 554 5,2%
777 7,4% 216 6,1% 561 5,3%
777 7,4% 195 5,5% 582 5,5%
730 6,9% 254 7,2% 476 4,5%
720 6,8% 155 4,4% 565 5,4%
498 4,7% 165 4,7% 333 3,2%
482 4,6% 277 7,8% 205 1,9%
7.624  72,2% 2.430 68,7% 5.194 49,2%
2.936 27,8% 1.106 31,3% 1.830 17,3%
10.560 100,0% 3.536 100,0% 7.024 66,5%
Kaupverd Séluverd Netto
2018 2018 2018
110 0 110
180 0 180
618 a74) 444
312 0 312
219 0 219
584 0 584
343 0 343
50 0 50
153 0 153
43 0 43
195 (22) 173
741 (50) 691
548 (23) 525
544 (21) 523
22 (43) (21)
795 (22) 773
591 (45) 546
364 0 364
104 0 104
183 0 183
104 0 104
6.803 (400) 6.403
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
10.559 3.5635 2.526
1.199,41 1.118,30 1.038,85
2018 2017 2016
7,3% 7,6% 3,7%
3,9% 5,8% 1,6%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS Graen skuldabréf

Arsreikningur 2018

IS Graen skuldabréf
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

2D | ST
VL2100 0= <Y (1 | T

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags ..........ccooeeiiiiiriiiiiiccee e
VOPSIUDOKNUN ...ttt sttt ettt nrn e
ViOSKIPtAKOSINABGUL ...t
ONNUP GJOId 0g KOSINABUF ......cvevvveiiieieieieceiese ettt enens
Heildargjéld

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fArfestingum ...........cccoe i
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestingum .............ccccceeiviririceceeeeeceeeas

Hagnadur af rekstri sjodsins

2018

79
46

125

29

33

92

49
(49)

92

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun Ars ..o
Fja&rmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ..........couieiiiiiieiee e
INnleyst hlutdeildarsSKirt@ini ..........cocviiiiiiiie e

Haekkun (laekkun) a fjarmdégnunarhreyfingum

Hrein €ign 110K @IS ...ooiiiiiiiic e

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Green skuldabréf

3.129

601
(1.002)

(401)

2.820

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

213

67

280

49

ol

57
223

10
44

277

4.150

297
(1.595)

(1.298)

3.129

125



Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir 31.12.2018 31.12.2017
Fjarfestingar

Framseljanleg VErobréf ... 2.686 3.032
Fjarfestingar samtals 2.686 3.032

Adrar eignir

=T 1o 10 (=SSR 133 64
F s 1 = TG =1 T | o SRR 2 34
Adrar eignir samtals 135 98
Eignir samtals 2.821 3.130
Skuldir

SKuld Vid VOISIUFYIIIEEKI .....cvvveieieeiieeiec et 1 1
Skuldir samtals 1 1
Hrein eign 2.820 3.129
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 1.664.035 1.913.685
Gengi hlutdeildarskirteina 1.694,96 1.634,95

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Skyringar

Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupaettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

Markmid og fjarfestingaraherslur IS Graen skuldabréf

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna meé pvi ad fjarfesta i skuldabréfum sem hafa verid gefin Gt til ad fjarmagna verkefni sem

hafa javkeed ahrif & préun i umhverfis- og samfélagsmalum. bar til markadur med graen skuldabréf neer naegjanlegri steerd mun
sjédurinn fjarfesta i skuldabréfum sem gefin eru Gt af eda med abyrgd rikissj6ds i rikari meeli. Medalliftimi skuldabréfaeignar er 3,44

ar i arslok og verdtryggingarhlutfall 60,3%.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrga rikis
Rikissjodur (s1ands .........cccceveveeveviverennnn.
0UBAIANASOBUS ........cvvevieeeiieieieiieae
LandsvVirkjun ........ccccocveiiieeniir e

Sveitarféloég eda Lanasj. Sveitarfélaga
Reykjavikurborg ...........cccoccviiiiiiinnn.

Samtals

Reidufé

Adrar eignir

Heildareignir

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Skuldabréf og vixlar med ab. rikissjéds .....
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........cccccooeieeeene
Skuldabréf skréd a markadina ICE
Sustainable Bonds og First North ICE
Sustainable Bonds hja Nasdagq Iceland .....
AFICIBUN ..o
Adrar eignir .
LauSt fé ...

Heildareignir

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Green skuldabréf

Skuldabréf % Annad % Samtals %
1.411 50,0% 0 0,0% 1.411 50,0%
904 32,0% 0 0,0% 904 32,0%
101 3,6% 0 0,0% 101 3,6%
2.416 85,6% 0 0,0% 2.416 85,6%
270 9,6% 0,0% 270 9,6%
270 9,6% 0 0,0% 270 9,6%
2.686 95,2% 0 0,0% 2.686 95,2%
0 0,0% 133 4, 7% 133 4, 7%
0 0,0% 2 0,1% 2 0,1%
2.686 95,2% 135 4,8% 2.821 100,0%

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %

31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark

2.416 85,6% 2.895 92,5% 0% 100%
0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
270 9,6% 137 4,4% 0% 80%
0 0,0% 0 0,0% 0% 10%

2 0,1% 34 1,1%

133 4,7% 64 2,0%

2.821 100,0% 3.130 100,0%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur

Hlutfall
o o breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
HFEF150224 ..o 557 19,7% 312 10,0% 245 8,7%
RIKB 22 1026 ....ccccvvveiiiieiiieesiee e 370 13,1% 457 14,6% (87) (3,1%)
HFEF150434 ..o 347 12,3% 459 14,7% (112) (4,0%)
RIKB 25 0612 ....oocviveiiieeiiieeeieeeciee e 301 10,7% 265 8,5% 36 1,3%
RIKS 21 0414 ..o 278 9,9% 683 21,8% (405) (14,4%)
RVKG 48 1 ..oovveiieeiiie e 271 9,6% 0 0,0% 271 9,6%
RIKB 20 0205 .....cveeiveieeiiesieesiee e 235 8,3% 98 3,1% 137 4,9%
RIKS 30 0701 ...ooeiiieeiiiee e 148 5,3% 371 11,8% (223) (7,9%)
Reidufé islandsbanki hf. ..........ccccccvvvvvenn.. 133 4, 7% 64 2,0% 69 2,4%
LAND 05 1 .ooiiiiiiieeeee e 101 3,6% 0 0,0% 101 3,6%
Staerstu eignir (10) .....occvevvvieiiieeniieenieene 2.741 97,2% 2.709 86,5% 32 1,1%
ABIAr €IGNIT c.vveeeiieeiiiee e 80 2,8% 421 13,5% (341) (12,1%)
Heildareignir 2.821 100,0% 3.130 100,0% (309) (11,0%)

5. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir &rid 2018

Kaupvero Soluverd Nettd
Flokkur: 2018 2018 2018
HFF150224 .....ccocviieieieieeeaiane 279 0 279
HFF150434 ....c.oovveveereeeean 52 (165) (113)
LAND 05 1 .eoviiiiieienie e 99 0 99
LSS150434 ... 16 (149) (133)
RIKB 20 0205 .....ccoeeeeeieieniennns 286 (149) 137
RIKB 22 1026 ......cocveveereeerrnnen. 656 (741) (85)
RIKB 25 0612 ......ocooveveveveenennns 492 (445) 47
RIKB 28 1115 ....c.cocveveereeercee. 389 (551) (162)
RIKB 310124 ....cocooveveveeeeereens 180 (179) 1
RIKS 21 0414 ..o 226 (643) (417)
RIKS 30 0701 ..oveiieeieieeeceen 84 (313) (229)
RIKS 330321 ...ovovcvveerceerren 55 (58) 3)
RVKG 48 1 ...oooviiiieieeceei 270 0 270
Heildarkaup og heildarsélur 3.084 (3.393) (309)

6. BoOkfeert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert veramaeti ........oeeevvevvveeeeeiiiiiieee s 2.820 3.129 4.150
KaupPgengi .......cocveeriieeiiieiiic e 1.694,96 1.634,95 1.527,95
Avéxtun:
2018 2017 2016
Nafnavoxtun 3, 7% 7,0% 4,6%
Raunavoxtun 0,4% 5.,2% 2,5%

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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IS Hlutabréfasjédurinn

Arsreikningur 2018

IS Hlutabréfasjodurinn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 540489-6299



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags ..........cccooeviiiieiiiiiiiceeee
VOPSIUDOKNUN ...ttt bt nnn e
ViOSKIPtAKOSINABGUL ...ttt
ONNUP GJOId 0G KOSINABUF ......cveveveiiieeiietecstee sttt enens
Heildargjéld

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fArfestingum ...........cccoe i
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestingum .............ccccceveverirceceeeece e

Tap af rekstri sjodsins

2018

122

124

99

24

127

®3)

(354)
(224)

(581)

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun &rs ..o
Fja&rmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ..........coveeiiiiiieiese e
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ..........cocviieiiiiie e

Haekkun (laekkun) a fjarmdgnunarhreyfingum

Hrein €ign 110K ArS ...ooiiiiiiiie e

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Hlutabréfasjédurinn

6.650

477
(1.719)

(1.242)

4.827

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

84

88

140

29

175

87

(320)
161

(246)

8.716

1.105
(2.925)

(1.820)

6.650
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf
Hlutdeildarskirteini .......

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

Reidufé .......ccccveerieenne.
Adrar eignir ...................

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld vid vorslufyrirteeki
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsr
IS Hiutabréfasjédurinn

eikningur 2018

31.12.2018 31.12.2017

4.541 6.110

221 270

4.762 6.380

65 292

1 10

66 302

4.828 6.682

1 32

1 32

4.827 6.650

2.197.161 2.726.447

2.196,84 2.439,24
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Hlutabréfasjédurinn

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum & Nasdagq Iceland eda 68rum fijarmalagerningum peim
tengdum. Avéxtunarvidmid sjodsins er OMXISGI hlutabréfavisitalan sem reiknud er Gt af Nasdaq Iceland.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsgerningar skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutabréf skrad & Nasdaq

Arion banki hf. ... 189 3,9% 0 0,0% 189 3,9%
Eik fasteignarfélag hf. .............. 409 8,5% 0 0,0% 409 8,5%
Eimskipafélag Islands hf. .......... 488 10,1% 0 0,0% 488 10,1%
Hagar hf. .....cooviviene 330 6,8% 0 0,0% 330 6,8%
Heimavellir hf. ........... 295 6,1% 0 0,0% 295 6,1%
Iceland Seafood International hf. 92 1,9% 0 0,0% 92 1,9%
Icelandair Group hf. ........ccccooviiiiiiiiciec, 532 11,0% 0 0,0% 532 11,0%
Marel hf. ..o 804 16,7% 0 0,0% 804 16,7%
Origo hf. ....... 304 6,3% 0 0,0% 304 6,3%
Reginn hf. . 390 8,1% 0 0,0% 390 8,1%
Reitir fasteignafélag hf. ............. 160 3,3% 0 0,0% 160 3,3%
SImINN hf. e 12 0,3% 0 0,0% 12 0,3%
Skeljungur hf. ..., 106 2,2% 0 0,0% 106 2,2%
Sjovéa-Almennar tryggingar hf. 10 0,2% 0 0,0% 10 0,2%
SYN N, o 310 6,4% 0 0,0% 310 6,4%
Tryggingarmidstddin hf. .................... 20 0,4% 0 0,0% 20 0,4%
Vatryggingafélag Islands hf. ............. 90 1,9% 0 0,0% 90 1,9%
4541 94,1% 0 0,0% 4,541 94,1%
Onnur hlutdeildarskirteini
Alpha hlutabréf ...........cccooiiiie 0,0% 221 4,6% 221 4,6%
Reidufé 0 0,0% 65 1,3% 65 1,3%
Adrar eignir 0 0,0% 1 0,0% 1 0,0%
Heildareignir 4.541 94,1% 287 5,9% 4.828 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skrad hlutabréf ..........ccoceovvviiiiicce 4.373 90,6% 5.812 87,0% 40% 100%
Hiutabréf innl. fél. skrad i erlenda kaupholl .. 168 3,5% 0 0,0% 0% 30%
OsKrad hlutabréf .........c.cccoeveveeveerereennnen, 0 0,0% 298 4,5% 0% 30%
Innlan fijarmalafyrirtaekja 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfa- og fjarfestingasjodir 221 4,6% 270 4,0% 0% 10%
Afleidur vegna StoSULOKU ...........c.cceeveevennean.. 0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
ABTAr €IgNIT ..o 1 0,0% 10 0,1%
LauSt f& ..o 65 1,3% 292 4,4%
Heildareignir 4.828 100,0% 6.682 100,0%
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Skyringar

4. Sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stodu sému flokka &rid adur

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
Marel hf. ..o 804 16,7% 1.638 24,5% (834) (17,3%)
Icelandair Group hf. ................. 532 11,0% 658 9,8% (125) (2,6%)
Eimskipafélag Islands hf. . 488 10,1% 681 10,2% (193) (4,0%)
Eik fasteignarfélag hf. ............... 409 8,5% 461 6,9% 52) (1,1%)
Reginn hf. ..o 390 8,1% 549 8,2% (159) (3,3%)
Hagar hf. ..o 330 6,8% 181 2,7% 149 3,1%
SYN O, i 310 6,4% 629 9,4% (319) (6,6%)
(@] To X o | A 304 6,3% 289 4,3% 15 0,3%
Heimavellir hf. ...........c..... 295 6,1% 298 4,5% 2) (0,1%)
Alpha hlutabréf ............coooviiiiii 221 4,6% 270 4,0% (49) (1,0%)
Steerstu eignir (10) . 4.083 84,6% 5.652 84,6% (1.569) (32,5%)
Adrar eignir 745 15,4% 1.030 15,4% (285)  (5,9%)
Heildareignir 4.828 100,0% 6.682 100,0% (1.854) (38,4%)
5. Flokkun eftir atvinnugreinum 31.12.2018
Hlutabréf % Annad % Samtals %
18nadur 1.824 37,8% 0 0,0% 1.824 37,8%
Fasteignafélog 1.255 26,0% 0 0,0% 1.255 26,0%
Smésala .... 436 9,0% 0 0,0% 436 9,0%
Fjarskipti 321 6,6% 0 0,0% 321 6,6%
304 6,3% 0 0,0% 304 6,3%
SJOBIN et 221 4,6% 0 0,0% 221 4,6%
Fjarmalastarfssemi ...........ccccooooviiiiiiiiiiinenns 189 3,9% 0 0,0% 189 3,9%
TIYGGINGAT ..o 120 2,5% 0 0,0% 120 2,5%
Heilsa 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Sjavarutvegur 92 1,9% 0 0,0% 92 1,9%
ABFar €IgNIK ..o 0 0,0% 66 1,4% 66 1,4%
Eignir samtals 4.762 98,6% 66 1,4% 4.828 100,0%
6. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arig 2018
Kaupverd Soluverd Nett6
Flokkur: 2018 2018 2018
792 (442) 350
230 (453) (223)
303 (290) 13
719 (848) (129)
368 (358) 10
54 (378) (324)
493 (407) 86
129 (25) 104
754 (612) 142
84 (81) 3
498 (1.581) (1.083)
88 (51) 37
362 (433) (71)
342 (215) 127
268 (287) (19)
47 (35) 12
187 (341) (154)
412 (554) (142)
65 (42) 23
267 (169) 98
Heildarkaup og heildarsoélur 6.462 (7.602) (1.140)
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Skyringar

7. Bokfeert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2018
Bokfeert veromeeti 4.827
Kaupgengi 2.196,84
Avéxtun:
2018
NafNAVOXIUN ..o (9,9%)
RAUNAVOXIUN ..o (12,8%)

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Hlutabréfasjédurinn

31.12.2017

6.650
2.439,24

2017

(3,7%)
(5.3%)

31.12.2016

8.716
2.533,06

2016

(5.6%)
(7,6%)

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS EQUUS Hlutabréf

Arsreikningur 2018

IS EQUUS Hilutabréf
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 690517-9570



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Heildartekjur
Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags
Vidskiptakostnadur

Heildargjéld
Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fArfestingum ...........cccoeiiiin
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestingum .............cccccevieirirceeeeeeeeeees

Tap af rekstri sjodsins

2018

12

12

14

)

(29)
1)

(32)

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun &rs ..o
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ..........coueeiiiiiiiesi e
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ..........cocviieiiiiie e

Haekkun (laekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum

Hrein eign i lok ars

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS EQUUS Hlutabreéf

321

140
(112)

28

317

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

(6)

@)

(12)

361
(28)

333

321

136



Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf

Hlutdeildarskirteini .......
AFlEIOUr ...

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

Reidufé ......cccoeeveees
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Aodrar skuldir ...............
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

IS EQUUS Hlutabréf

31.12.2018 31.12.2017
276 257

28 34

6 3

310 294

7 28

7 28

317 322

0 1

0 1

317 321
344.873 324.425
917,75 988,94
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Skyringar

1.

Helstu reikningsskilaadferdir og dheettupaettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

Markmid IS EQUUS Hlutabréf

Markmid sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum i Kauphdll islands eda 68rum fjarmalagerningum
tengdum hlutabréfum. Stefnt er ad pvi ad na haerri avoxtun en & Urvalsvisitdlunni med ardi sem er reiknud Gt af Nasdaq (OMXI8GI).

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skréd a
skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutabréf skrad & Nasdaq
Arion banki hf. ... 28 8,7% 0 0,0% 28 8,7%
Eik fasteignarfélag hf. ..........cccoovvviinennennn. 25 8,0% 0 0,0% 25 8,0%
Eimskipafélag islands hf. ............ 34 10,6% 0 0,0% 34 10,6%
Hagar hf. ..o 21 6,6% 0 0,0% 21 6,6%
Heimavellir hf. ... 22 7,0% 0 0,0% 22 7,0%
Iceland Seafood International hf. . . 13 4,1% 0 0,0% 13 4,1%
Icelandair Group hf. ... 11 3,6% 0 0,0% 11 3,6%
Marel hf. ... 27 8,6% 0 0,0% 27 8,6%
Origo hf. ... 22 7,1% 0 0,0% 22 7,1%
Reginn hf. .......... 18 5,5% 0 0,0% 18 5,5%
Synhf. oo, 18 5,7% 0 0,0% 18 5,7%
Reitir fasteignafélag hf. ..........cccoceviiiiiiinnns 14 4,4% 0 0,0% 14 4,4%
Siminn hf. .... 9 3,0% 0 0,0% 9 3,0%
Skeljungur hf. .. 7 2,2% 0 0,0% 7 2,2%
Vatryggingarfélag Islands hf. ...........ccccooee... 7 2,1% 0 0,0% 7 2,1%
276 87,2% 0 0,0% 276 87,2%
Onnur hlutdeildarskirteini
Alpha hlutabréf ..o 0 0,0% 28 8,8% 28 8,8%
Reidufé 0 0,0% 7 2,1% 7 2,1%
Adrar eignir 0 0,0% 6 1,9% 6 1,9%
Heildareignir 276 87,2% 41 12,8% 317 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skrad hlutabréf 248 78,5% 257 79,8% 25% 100%
Hiutabréf innl. félaga skrad i erl. Kauphdll ... 28 8,7% 0 0,0% 0% 30%
Oskrad hlutabréf ...........ccccevvivevereeeriieirennns 0 0,0% 0 0,0% 0% 40%
Innlan fjarmalafyrirteekja ..........cccceeenneennne 0 0,0% 0 0,0% 0% 60%
Verdbréfasjooir 0 0,0% 0 0,0% 0% 25%
Fjarfestingarsjéair . 0 0,0% 0 0,0% 0% 25%
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfa- og fjarfestingasjoadir .. . 28 8,8% 34 10,6% 0% 20%
ONNUI VEIBBIES ..o 0 0,0% 0 0,0% 0% 25%
Afleidur vegna stodutdku 6 1,9% 0 0,0% 0% 50%
Adrar eignir 0 0,0% 3 0,9%
LaUSE fE ..o 7 2,1% 28 8,7%
Heildareignir 317 100,0% 322 100,0%
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Skyringar

4.  Sundurlidun a breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arié adur

Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
Eimskipafélag islands hf. .............cccccovueve... 34 10,6% 21 6,4% 13 4,1%
Alpha hlutabréf ..........ccoooiviiiiie 28 8,8% 34 10,5% ®6) (1,9%)
Arion banki hf. ... .. 28 8,7% 0 0,0% 28 8,7%
Marel hf. ..o 27 8,6% 47 14,6% (20)  (6,3%)
Eik fasteignarfélag hf. ..........cccooovvviineinenne. 25 8,0% 19 5,9% 6 2,0%
Origo hf. oo 22 7,1% 22 6,7% 0 0,2%
Heimavellir hf. ... 22 7,0% 0 0,0% 22 7,0%
Hagar hf. ... 21 6,6% 0 0,0% 21 6,5%
SYN O, e 18 5,7% 29 9,1% (11) (3,6%)
Reginn hf. 18 5,5% 41 12,9% 23) (7,4%)
Steerstu eignir (10) ....ooevvvvveiiiieiieiereee e 243 76,6% 213 66,1% 30 9,4%
ABIAr €IgNIT ..oovvveiieieiie e 74 23,4% 109 33,9% (35) (11,0%)
Heildareignir 317 100,0% 322 100,0% B) (1,7%)
5. Flokkun eftir atvinnugreinum 31.12.2018
Hlutabréf % Annad % Samtals %
IONABU ..o 72 22,8% 0 0,0% 72 22,8%
Fasteignafélog ........cccovverienienieiienie e 79 24,9% 0 0,0% 79 24,9%
Smasala 28 8,8% 0 0,0% 28 8,8%
Fjarskipti 27 8,7% 0 0,0% 27 8,7%
TEKNI oo 22 7,1% 0 0,0% 22 7,1%
SJOBIE .ttt ettt 0 0,0% 28 8,8% 28 8,8%
TIYGQINGA ..eeiiiiieiiii e 7 2,1% 0 0,0% 7 2,1%
Fjarmalastarfsemi .........ccccvveveiiniienieieene 28 8,7% 0 0,0% 28 8,7%
SJAVArTIVEGUI ... 13 4,1% 0 0,0% 13 4,1%
Adrar eignir 0 0,0% 13 4,0% 13 4,0%
Eignir samtals 276 87,2% 41 12,8% 317 100,0%
6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir &rid 2018
Kaupverd Soluverd Nettd
Flokkur: 2018 2018 2018
ARION ..ot 138 (154) (16)
ARIONSDB SS ....ooovcvivieeeeee e 93 (122) (29)
=TT 75 (73) 2
=LY RO 193 (214) (21)
95 (93) 2
26 (63) 37)
HAGA .ot 144 (119) 25
HEIMA .ot 13 (18) (5)
ICEAIR ..o 349 (317) 32
ICESEA ..ot 13 7) 6
MARL ..oovveeeeseeeeee s 229 (238) 9)
ORIGO . 28 (24) 4
115 (108) 7
55 (53) 2
89 (114) (25)
24 27) )
93 (123) (30)
73 (88) (15)
33 (32) 1
73 (66) 7
Heildarkaup og heildarsoélur 1.951 (2.053) (102)
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Skyringar

7. Bokfeert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfeert verdmaeti

Kaupgengi

Avéxtun:

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

8. Samanburdur vid visitéluviomia:

IS EQUUS Hlutabréf

9. Afleiduvidskipti

31.12.2018

317
917,75

2018

(7,2%)
(10,1%)

Avoxtun
2018

(7,2%)

31.12.2017

321
988,94

2017

(1,1%)
(0,8%)

Avoxtun vidmids
2018

0,0%

31.12.2016

2016

Umfram avoxtun
2018

(7,2%)

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta i skradum og 6skradum afleidum, sbr. 5. og 6. tl. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 128/2011, vegna stodutoku og til ad
lagmarka aheettu og fastsetja hagnad. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 50% af eignum sj6dsins. Sjédnum er avallt skylt ad eiga
heefilegar og neegjanlega verdmeetar eignir & moéti metnu hamarkstapi af afleidu, sbr. 1. mgr. 34. gr. laganna. bar af leidandi getur
heildaraheetta sj6dsins ef lantékuheimild og afleidunotkun er fullnytt verid allt ad 175% af hreinni eign sj6dsins. Fjarfestingar sj6dsins fela i sér

skuldsetningu (girun).

Ekki ma binda meira en 10% eigna sj6dsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann. Sjédurinn hefur heimild til pess ad vera med allt ad 50% af
eigin fé sinu bundid i afleidum og eru pau mork reiknud Ut fra heildardheettu en vid Gtreikning & henni er beitt stadfestuadferd par sem

afleidustodum sjédsins er umbreytt i markadsvirdi sambeerilegrar stodu i undirliggjandi eign, notast er vid delta-adferd i tilviki valrétta.
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IS Einkasafn A

Arsreikningur 2018

IS Einkasafn A
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 600115-9790



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

2D | ST
VL2100 0= <Y (1 | T

Heildartekjur
Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags ..........cccooeviiiieiiiiiiiceeee
ViOSKIPtAKOSINABGUL ......viiiiiieiieeee et

Heildargjéld
Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fAarfestingum ...........ccccoe i
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestingum .............ccccceeeveriiceeeeeeeeeeea

Hagnadur af rekstri sjodsins

2018

27
26

53

44

108

156

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun Ars ..o
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ..........coveeiiiiiieiese e
INnleyst hlutdeildarsKirt@ini ..........cocviieiiiiie e

Haekkun (laekkun) a fjarmdégnunarhreyfingum

Hrein €ign 110K @IS ...ooviiiiiiiei e

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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1.384

3.764
(552)

3.212

4,752

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

13

21

16

4)
38

50

563

828
(57)

771

1.384

142



Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf

Hlutdeildarskirteini ............cccoeeeeeeeerennnns

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIOUFE ...
ABrar €ignir ........eeevceeeeeiiie e

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-A-ALM
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-A-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-A-EB
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-A-EB

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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Veromeeti EINKA-A-ALM

Veromeeti EINKA-A-EB

31.12.2018 31.12.2017
2.413 716
1.984 581
4.397 1.297

340 73

15 14

355 87
4.752 1.384

0 0

0 0

4.752 1.384
357.149 79.658
1.215,73 1.150,79
434 92
3.488.326 1.106.172
1.237,67 1.167,85
4.318 1.292
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og dhaettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Einkasafn A

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja hofudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar & virkan
hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da, fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i
samraemi vid fjarfestingarstefnu. Markmid sj6dsdeildarinnar er ad na betri &véxtun en vidomid sjédsdeildarinnar.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissj6dur islands 1.604  33,8% 0 0,0% 0 0,0% 1.604 33,8%
Ibudalanasjodur 809  17,0% 0 0,0% 0 0,0% 809 17,0%
2413 50,8% 0 0,0% 0 0,0% 2.413 50,8%
Samtals 2413  50,8% 0 0,0% 0 0,0% 2.413 50,8%
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda og sambeerilegra
erlendra sj6da
IS Rikisskuldabréf long ............. 0 0,0% 0 0,0% 136 2,9% 136 2,9%
IS Rikissafn .......cccoeveieviiiinnnnn, 0 0,0% 0 0,0% 427 9,0% 427 9,0%
0 0,0% 0 0,0% 563  11,9% 563 11,9%
Onnur hlutdeildarskirteini
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggo . 0 0,0% 0 0,0% 240 5,0% 240 5,0%
IS Lausafjarsafn .........cccccevevnene 0 0,0% 0 0,0% 142 3,0% 142 3,0%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ... 0 0,0% 0 0,0% 832 17,5% 832 17,5%
IS Sértryggd skuldabréf ............. 0 0,0% 0 0,0% 207 4,4% 207 4,4%
0 0,0% 0 0,0% 1.421 29,9% 1.421 29,9%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 340 7,1% 340 7,1%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 15 0,3% 15 0,3%
Heildareignir 2413 50,8% 0 0,0% 2339  492% 4.752 100,0%

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fijarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagm. Ham.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da (UCITS) ... 563 11,9% 284  20,5% 0% 70%
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsj6da 1421  29,9% 297  21,5% 0% 70%
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéds 2413 50,8% 716  51,7% 0% 60%
Onnur skuldabréf og vixlar 0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
Innlan fjarmalafyrirtaekja 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Hlutdeildarskirteini annarra Sj08a ..........cccccevvvereeieereennenn 0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
AFIEIBUI ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir 15 0,3% 14 1,0%
Laust fé .... 340 7,1% 73 5,3%
Heildareignir 4.752 100,0% 1.384 100,0%
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Skyringar

4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum f lok &rsins og st6du sému flokka &rid adur

Hlutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
RIKS 21 0414 1.036 21,8% 198  14,3% 838 17,6%
IS Sértryggd skuldabréf VTR 832 17,5% 181 13,1% 651 13,7%
HFF 150224 759  16,0% 183  13,2% 576 12,1%
IS RIKISSAN ... 427 9,0% 116 8,4% 311 6,5%
Reidufé islandsbanka hf. ...........cccoceuviveiiceieeieeeeennas 340 7,1% 73 5,3% 267 5,6%
IS Rikisskuldabréf éverdtrygg 240 5,1% 19 1,4% 221 4,7%
IS Sértryggd skuldabréf 207 4,3% 33 2,4% 174 3,7%
RIKB 25 0612 156 3,3% 20 1,4% 136 2,9%
RIKB 20 0205 148 3,1% 70 5,0% 78 1,6%
RIKB 31 0124 145 3,1% 0 0,0% 145 3,1%
Steerstu eignir (10) ... 4290 90,3% 893  64,5% 3.398 71,5%
Adrar eignir 462 9,7% 491  355% (29) (0,6%)
Heildareignir 4.752 100,0% 1.384 100,0% 3.368 70,9%
5.  Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2018:
Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verotryggd rikisskuldabréf ... 1.844  38,8% 0 0,0% 0 0,0% 1.844 38,8%
Overdtryggd rikisskuldabréf . 569 12,0% 0 0,0% 0 0,0% 569 12,0%
Skuldabréf fyrirteekja ...........c.ccevne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Innlendir skuldabréfasjoadir ............ 0 0,0% 0 0,0% 1.984 41,8% 1.984 41,8%
REIOUE ... 0 0,0% 0 0,0% 340 7,1% 340 7,1%
ABrar eignir ........ceevevveiiiieienn, 0 0,0% 0 0,0% 15 0,3% 15 0,3%
Heildareignir 2413 50,8% 0 0,0% 2.339  49.2% 4.752 100,0%
6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir &arid 2018
Kaupverd Soéluverd Nettd
Flokkur: 2018 2018 2018
CBI-SJODUR 654 (35) 619
CB-SJODUR 170 ) 168
HFF150224 592 0 592
HFF150434 . 28 (131) (103)
HFF150644 68 (72) 4
142 (69) 73
141 (179) (38)
217 @ 216
RIKB 20 0205 . 180 (103) 7
RIKB 22 1026 ... 8 (14) (6)
RIKB 25 0612 .... 152 (18) 134
RIKB 28 1115 .... 117 (20) 97
RIKB 31 0124 .... 251 (113) 138
RIKH 18 1009 . 8 0 8
315 (14) 301
RIKS 21 0414 .... 903 (88) 815
RIKS 30 0701 .... 0 (58) (58)
Heildarkaup og heildarsélur 3.946 (917) 3.029
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Skyringar

7. Bokfeert veromeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Bokfaert veromeeti EINKA-A-ALM ... 434 92 46
Kaupgengi EINKA-A-ALM 1.215,73 1.150,79 1.082,39
Bokfeert veromeeti EINKA-A-EB 4.318 1.292 517
Kaupgengi EINKA-A-EB 1.237,67 1.167,85 1.094,06

Avéxtun:

2018 2017 2016

Nafnavoxtun EINKA-A-ALM 5,6% 6,3% 3,7%
Raunavoxtun EINKA-A-ALM 2,3% 4,5% 1,6%
Nafnavoxtun EINKA-A-EB .........cccccovevieiieiieiiccie e 6,0% 6,7% 4,4%
Raunavoxtun EINKA-A-EB ........ccccooeiiinienieiiecee e 2,6% 4,9% 2,2%
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IS Einkasafn B

Arsreikningur 2018

IS Einkasafn B
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 600115-9600



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

B2 T
VL2100 0= <Y (1 | T

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags ..........cccooveeriieniieiiicceee e
ViOSKIPtAKOSINABGUL ......viiiiiieiiieeee et
ONNUP GJOId 0g KOSINABUF ......cvevvveiiieieieteietee sttt
Heildargjéld

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fArfestingum ...........ccocoe i
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestingum .............ccccceeiveririceeeeieeeeees

Hagnadur af rekstri sjodsins

2018

33
36

71

18

21

50

75
(15)

110

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun &rs ..o
Fja&rmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ..........coveeiiiiiieiese e
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ..........cocviieiiiiie e

Haekkun (laekkun) a fjarmdégnunarhreyfingum

Hrein €ign 110K @IS ...ooviiieiiie e
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2.661

839
(827)

12

2.783
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2017

28
21

50

13

15

35

(20)
82

97

1.359

1.365
(160)

1.205

2.661
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf

Hlutdeildarskirteini ............cccoeeeeeeeerennnns

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIOUFE ...
ABrar €ignir ........eeevceeeeeiiie e

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Adrar skuldir .....cooeeeeiiiiiiieeee e,

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-B-ALM
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-B-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-B-EB
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-B-EB
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IS Einkasafn B

Verdmeeti EINKA-B-ALM

Veromeeti EINKA-B-EB

31.12.2018 31.12.2017
1.433 1.326
1.218 1.225
2.651 2.551

129 94

3 16

132 110

2.783 2.661

0 0

0 0

2.783 2.661

200.113 189.004

1.198,33 1.157,65

240 219

2.072.328 2.073.369

1.227,08 1.177,73

2.543 2.442
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar a A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Einkasafn B

Markmid sj6dsins er annars vegar ad verja héfudstol eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar &
virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarméalagerningum og
innldnum i samreaemi vid fjarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum i stokum hlutabréfum og
hlutabréfasjodum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri a&véxtun en vidmid sjédsdeildarinnar.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Hlutabreéf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skréd a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgéd rikis
Rikissjodur islands 878 31,5% 0 0,0% 0 0,0% 878 31,5%
ibudalanasjodur 426 15,3% 0 0,0% 0 0,0% 426 15,3%
1.304  46,8% 0 0,0% 0 0,0% 1.304 46,8%
Hlutabréf skrad 4 Nasdaq
Arion banki hf. ............ 0 0,0% 7 0,3% 0 0,0% 7 0,3%
Eik fasteignafélag hf. ... 0 0,0% 9 0,3% 0 0,0% 9 0,3%
Eimskipafélag islands hf. .... 0 0,0% 21 0,8% 0 0,0% 21 0,8%
Hagar hf. ... 0 0,0% 1 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
HB Grandi hf. ................ 0 0,0% 14 0,5% 0 0,0% 14 0,5%
Icelandair Group hf. 0 0,0% 6 0,2% 0 0,0% 6 0,2%
Heimavellir hf. ................ 0 0,0% 1 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
Marel hf. ... 0 0,0% 9 0,3% 0 0,0% 9 0,3%
Festi hf. ..... 0 0,0% 2 0,1% 0 0,0% 2 0,1%
Origo hf. ............. 0 0,0% 14 0,5% 0 0,0% 14 0,5%
Reginn hf. ...... 0 0,0% 19 0,7% 0 0,0% 19 0,7%
Reitir fasteignafélag hf. ... 0 0,0% 5 0,2% 0 0,0% 5 0,2%
Skeljungur hf. ..... 0 0,0% 10 0,4% 0 0,0% 10 0,4%
Synhf. . 0 0,0% 11 0,4% 0 0,0% 11 0,4%
0 0,0% 129 4,7% 0 0,0% 129 4,7%
Samtals 1.304  46,8% 129 4,7% 0 0,0% 1.433 51,5%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
og sambeerilegra erlendra sj6da
IS Rikisskuldabréf [6ng 0 0,0% 0 0,0% 74 2,6% 74 2,6%
IS Rikissafn ... 0 0,0% 0 0,0% 225 8,1% 225 8,1%
Aberdeen Global World Equity ... 0 0,0% 0 0,0% 2 0,1% 2 0,1%
Black Rock World Index Fund ..... 0 0,0% 0 0,0% 17 0,6% 17 0,6%
Capital Group New Perspect. ...... 0 0,0% 0 0,0% 11 0,4% 11 0,4%
MFS Meridian Funds .................... 0 0,0% 0 0,0% 10 0,4% 10 0,4%
Skagen Global Fund EUR ............ 0 0,0% 0 0,0% 7 0,3% 7 0,3%
Sparinvest Global Value Fund ..... 0 0,0% 0 0,0% 6 0,2% 6 0,2%
Vanguard Global Stock Index ...... 0 0,0% 0 0,0% 21 0,8% 21 0,8%
Vanguard Global Enhanced Egq. .. 0 0,0% 0 0,0% 16 0,5% 16 0,5%
Vontobel Emerging Markets ........ 0 0,0% 0 0,0% 12 0,4% 12 0,4%
0 0,0% 0 0,0% 401 14,4% 401 14,4%
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3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Onnur hlutdeildarskirteini

IS Equus hlutabréf ............ccceeee 0 0,0% 0 0,0% 45 1,6% 45 1,6%
IS Hiutabréfasjodur ...................... 0 0,0% 0 0,0% 25 0,9% 25 0,9%
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggo .... 0 0,0% 0 0,0% 128 4,6% 128 4,6%
IS Lausafjarsafn .........ccceevviennns 0 0,0% 0 0,0% 59 2,1% 59 2,1%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ....... 0 0,0% 0 0,0% 439 15,8% 439 15,8%
IS Sértryggd skuldabréf ............... 0 0,0% 0 0,0% 109 3,9% 109 3,9%
AIPha . 0 0,0% 0 0,0% 12 0,5% 12 0,5%
0 0,0% 0 0,0% 817  29,4% 817 29,4%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 129 4,6% 129 4,6%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 3 0,1% 3 0,1%
Heildareignir 1.304  46,8% 129 4,7% 1350  48,5% 2.783  100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hiutf. af Hiutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingar-stefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagm. Ham.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .........ccccceuenee. 401 14,4% 601 22,6% 0% 70%
Hlutdeildarskirteini fiarfestingarsjéda 805 28,9% 616 23,1% 0% 70%
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéds 1.304 46,9% 1.212 45,5% 0% 60%
Onnur skuldabréf og vixlar ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..... 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Hlutdeildarskirteini annarra sj6da ... 12 0,4% 8 0,3% 0% 20%
Hlutabréf 129 4,7% 115 4,3% 0% 15%
Afleidur 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir 3 0,1% 16 0,6%
Laust fé 129 4,6% 94 3,5%
Heildareignir 2.783 100,0% 2.661 100,0%
4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arié adur
Hlutfall
breyt-
N _— inga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
RIKS 21 0414 525 18,9% 337 12,7% 188 6,7%
IS Sértryggd skuldabréf VTR . 439 15,8% 327 12,3% 112 4,0%
HFF150224 398 14,3% 322 12,1% 76 2,7%
IS Rikissafn 225 8,1% 209 7,9% 16 0,6%
Reidufé islandsbanka hf. ... 129 4,6% 94 3,5% 35 1,3%
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggo .... 128 4,6% 34 1,3% 94 3,4%
IS Sértryggd skuldabréf 109 3,9% 67 2,5% 42 1,5%
RIKB 20 0205 98 3,5% 125 4,7% 27) (1,0%)
RIKB 25 0612 90 3,2% 6 0,2% 84 3,0%
RIKB 31 0124 87 3,1% 0 0,0% 87 3,1%
Steerstu eignir (10) 2.228 80,0% 1.521 57,2% 707 25,4%
Adrar eignir 555 20,0% 1.140 42,8% (585) (21,0%)
Heildareignir 2.783 100,0% 2.661 100,0% 122 4,4%
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5. Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2018:
Skulda-
bréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf ............... 951 34,2% 0 0,0% 0 0,0% 951 34,2%
Overdtryggd rikisskuldabréf ............. 353 12,7% 0 0,0% 0 0,0% 353 12,7%
Skuldabréf fyrirtaekja ..........ccccevevennn 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Innlend skrad hlutabréf ... 0 0,0% 129 4,6% 0 0,0% 129 4,6%
Innlend 6skrad hlutabréf . 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlend skrad hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlendir hlutabréfasjéair ................... 0 0,0% 0 0,0% 102 3,7% 102 3,7%
Innlendir skuldabréfasjéair ............... 0 0,0% 0 0,0% 1.034 37,2% 1.034 37,2%
Innlendir hlutabréfasj6air 0 0,0% 0 0,0% 82 2,9% 82 2,9%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 129 4,6% 129 4,6%
ABIar €IgNir ....ccveeevereeneereeieeieeiene 0 0,0% 0 0,0% 3 0,1% 3 0,1%
Heildareignir 1.304  46,9% 129 4,6% 1350  48,5% 2.783  100,0%
6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir rié 2018

Kaupverd Soéluverd Netto

Flokkur: 2018 2018 2018

ABEMCAA LX ..ot senes 2 (10) (8)

7 0 7

10 (@] 3

4 ) 2

CBI-SJODUR 155 (71) 84

CB-SJODUR 54 a7) 37

CGNPBUS LX .... 3 ) 1

11 (6) 5

17 (15) 2

27 (5) 22

18 (22) 4)

35 (44) 9)

22 (29) 7

4 (16) 12)

HFF150224 137 (29) 108

HFF150434 0 (154) (154)

HFF150644 .. 10 (103) (93)

HLBRSJ 11 (30) (19)

ICEAIR 71 (63) 8

85 (146) (61)

27 (254) (227)

36 (50) (14)

MFGGIU1 LX 3 ) 1

ORIGO .. 9 3) 6

0 @ @

OVTRSJ ... 104 (13) 91

REGINN .... 39 (25) 14

REITIR 5 3) 2

RIKB 20 0205 106 (132) (26)

RIKB 22 1026 15 (25) (20)

RIKB 25 0612 85 1) 84

RIKB 28 1115 48 ) 39

RIKB 31 0124 83 0 83

46 (39) 7

RIKS 21 0414 272 (102) 170

RIKS 30 0701 .. 0 (84) (84)

15 (15) 0

14 (6) 8

1 (©)) @

1 1) 0

14 0 14

VANGEEI 026 .... 2 0 2

VANGEEI 903 . 1 4) 3)

VANGISI 026 2 0 2

VANGISI 903 7 4) 3

VONEMJA LX .... 4 0 4

Heildarkaup og heildarsélur 1.622 (1.547) 75
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7. Bokfeert veromaeti og avoéxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Bokfeert verdmeeti EINKA-B-ALM ... 240 219 139
Kaupgengi EINKA-B-ALM 1.198,33 1.157,65 1.105,00
Bokfeert veromeeti EINKA-B-EB . 2.543 2.442 1.220
Kaupgengi EINKA-B-EB ..........ccccoviiiiiiiiienieneesieeie s 1.227,08 1.177,73 1.116,91

Avoxtun:

2018 2017 2016

Nafnavoxtun EINKA-B-ALM ........cccccevviieiiiieiiieeniee e 3,5% 4,8% 3,5%
Raunavoxtun EINKA-B-ALM ........cccccoviieiiiieiiiinenieesinesnines 0,3% 3,0% 1,4%
Nafnavoxtun EINKA-B-EB ..........cccccouveiiieiiieeiieeeiie e 4,2% 5,4% 4,2%
Raunavoxtun EINKA-B-EB .........cccccoocveviiiiiiieeiiie e 0,9% 3,6% 2,0%
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Arsreikningur 2018

IS Einkasafn C
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 600115-9520



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

B2 T
VL2100 0= <Y (1 | T

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags ..........cccooveeriieniieiiicceee e
VOPSIUDOKNUN ...ttt bt nnn e
ViOSKIPtAKOSINABGUL ......viiiiiieiieeee et
ONNUP GJOId 0g KOSINABUF ......cveviveiiietiieieietee sttt enens
Heildargjold

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fAarfestingum ...........cccoe i
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestingum .............cccceveeeriiceceeieeeeeea

Hagnadur af rekstri sjodsins

2018

48
54

109

29

37

72

74
(33)

113

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIUN Ars ..o
Fja&rmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ..........coueeiiiiieiee e
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ..........cocviieiiiiie e

Haekkun (laekkun) a fjarmdégnunarhreyfingum

Hrein €ign 110K @IS ...ooiiiiiiiii e
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4,728

713
(1.954)

(1.241)

3.600
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2017

57
40

102

27

33

69

(58)
154

165

3.401

2.175
(1.013)

1.162

4.728
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf
Hlutdeildarskirteini .......

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

Reidufé .......ccccveerieenne.
Adrar eignir ...................

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld vid vorslufyrirteeki
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-C-ALM
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-C-ALM

Veromeeti EINKA-C-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-C-EB
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-C-EB

Veromeeti EINKA-C-EB
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31.12.2018 31.12.2017
1.804 2.326
1.659 2.268
3.463 4.594

125 131

12 4

137 135
3.600 4.729

0 1

0 1

3.600 4.728
285.784 313.855
1.211,46 1.185,77
346 372
2.623.069 3.611.078
1.240,53 1.206,34
3.254 4.356
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1. Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Einkasafn C

Markmid sj6dsins er annars vegar ad verja hofudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi ad avaxta fijarmuni sjédsdeildarinnar &
virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og
innlanum i samreemi vid fjarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 30% af eignum sinum i stékum hlutabréfum og
hlutabréfasjédum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri &voxtun en vidmid sjédsdeildarinnar.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Hlutabreéf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjoour islands .. 979 27,2% 0 0,0% 0 0,0% 979 27,2%
ibudalanasjodur 487 13,5% 0 0,0% 0 0,0% 487 13,5%
1.466 40,7% 0 0,0% 0 0,0% 1.466 40,7%
Hiutabréf skrdd & Nasdaq
Arion banki hf. ............. 0 0,0% 18 0,5% 0 0,0% 18 0,5%
Eik fasteignafélag hf. .. 0 0,0% 25 0,7% 0 0,0% 25 0,7%
Eimskipafélag Islands hf. .. 0 0,0% 55 1,5% 0 0,0% 55 1,5%
Hagar hf. ..ooooveiiiiniieee 0 0,0% 2 0,1% 0 0,0% 2 0,1%
HB Grandi hf. ........ccocoviviiiiiines 0 0,0% 38 1,1% 0 0,0% 38 1,1%
Heimavellir hf. .......... 0 0,0% 3 0,1% 0 0,0% 3 0,1%
Icelandair Group hf. . 0 0,0% 15 0,4% 0 0,0% 15 0,4%
Marel hf. .. 0 0,0% 23 0,6% 0 0,0% 23 0,6%
Festi hf. ... 0 0,0% 5 0,1% 0 0,0% 5 0,1%
Origo hf. oo 0 0,0% 37 1,0% 0 0,0% 37 1,0%
Reginn hf. ..o 0 0,0% 50 1,4% 0 0,0% 50 1,4%
Reitir fasteignafélag hf. .. 0 0,0% 13 0,4% 0 0,0% 13 0,4%
Skeljungur hf. 0 0,0% 26 0,7% 0 0,0% 26 0,7%
Syn hf. ........... 0 0,0% 28 0,8% 0 0,0% 28 0,8%
0 0,0% 338 9,4% 0 0,0% 338 9,4%
Samtals 1.466  40,7% 338 9,4% 0 0,0% 1.804 50,1%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
og sambeerilegra erlendra sjéda
IS Rikisskuldabréf 16ng .................. 0 0,0% 0 0,0% 83 2,3% 83 2,3%
IS Rikissafn .......cccocvvvvirenencine, 0 0,0% 0 0,0% 257 7,2% 257 7,2%
Aberdeen Global World Equity ..... 0 0,0% 0 0,0% 5 0,1% 5 0,1%
Black Rock World Index Fund ....... 0 0,0% 0 0,0% 50 1,4% 50 1,4%
Capital Group New Perspect. .. 0 0,0% 0 0,0% 27 0,8% 27 0,8%
MFS Meridian Funds 0 0,0% 0 0,0% 29 0,8% 29 0,8%
Skagen Global Fund EUR ............. 0 0,0% 0 0,0% 23 0,6% 23 0,6%
Sparinvest Global Value Fund . 0 0,0% 0 0,0% 24 0,6% 24 0,6%
Vanguard Global Stock Index ........ 0 0,0% 0 0,0% 55 1,5% 55 1,5%
Vanguard Global Enhanced Eq. .... 0 0,0% 0 0,0% 35 1,0% 35 1,0%
Vontobel Emerging Markets .......... 0 0,0% 0 0,0% 35 1,0% 35 1,0%
0 0,0% 0 0,0% 623 17,3% 623 17,3%
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3.

4.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Onnur hlutdeildarskirteini

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Einkasafn C

IS Hlutabréfasjoour ............cccccvueee. 0 0,0% 0 0,0% 109 3,0% 109 3,0%
IS Rikisskuldabréf éverdtryggd 0 0,0% 0 0,0% 147 4,1% 147 4,1%
IS Lausafjarsafn .......cccceverviveinens 0 0,0% 0 0,0% 67 1,9% 67 1,9%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ... 0 0,0% 0 0,0% 487 13,5% 487 13,5%
IS Sértryggd skuldabréf 0 0,0% 0 0,0% 125 3,5% 125 3,5%
IS EQUUS Hlutabréf ... 0 0,0% 0 0,0% 69 1,9% 69 1,9%
Alpha .. 0 0,0% 0 0,0% 32 0,9% 32 0,9%
0 0,0% 0 0,0% 1.036 28,8% 1.036 28,8%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 125 3,5% 125 3,5%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 12 0,3% 12 0,3%
Heildareignir 1.466  40,7% 338 9,4% 1.796  49,9% 3.600 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hiutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ....cccevvereveriennene. 623 17,3% 1.117 23,6% 0% 70%
Hlutdeildarskirteini fiarfestingarsjoda 1.004 27,9% 1.118 23,6% 0% 70%
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ... 1.466 40,7% 1.952 41,3% 0% 60%
Onnur skuldabréf og vixlar ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
Innlan fijarmalafyrirteekja .... 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Hlutdeildarskirteini annarra sjéda .........ccccevveeierenererienieens 32 0,9% 33 0,7% 0% 20%
Hlutabréf . 338 9,4% 374 7,9% 0% 30%
Afleidur .... 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir . 12 0,3% 4 0,1%
Laust fé 125 3,5% 131 2,8%
Heildareignir 3.600 100,0% 4.729 100,0%
Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arid adur
Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
RIKS 21 0414 ...ttt 575 16,0% 540 11,4% 35 1,0%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ... 487  13,5% 539 11,4% (52) (1,4%)
HFF150224 455  12,6% 510  10,8% (55) (1,5%)
IS Rikissafn 257 7.2% 337 7.1% (80) (2,2%)
IS Rikisskuldabréf 6verstryggd ... 147 4,1% 473 10,0% (326) (9,1%)
IS Sértryggd skuldabréf 125 3,5% 198 4,2% (73) (2,0%)
Reidufé islandsbanki hf. 125 3,5% 131 2,8% 6) (0,2%)
RIKB 20 20 0205 116 3,2% 183 3,9% (67) (1,9%)
IS Hlutabréfasjédurinn ... 109 3,0% 180 3,8% (71) (2,0%)
RIKB 25 0612 . 103 2,8% 94 2,0% 9 0,3%
Steerstu eignir (10) ...cccvveiiriiiieiieeee e 2.499 69,4% 3.185 67,4% (686)  (19,1%)
ABIAT €IGNIE ..o 1101 30,6% 1544  32,6% (443)  (12,3%)
Heildareignir 3.600 100,0% 4.729 100,0% (1.129)  (31,4%)
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5.

6.

Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2018:

Skulda-
bréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf ................. 1.062 29,5% 0 0,0% 0 0,0% 1.062 29,5%
Overdtryggd rikisskuldabréf .. 404 11,2% 0 0,0% 0 0,0% 404 11,2%
Innlend skrad hlutabréf 0 0,0% 338 9,4% 0 0,0% 338 9,4%
Innlend 6skrad hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlend skrad hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlendir hlutabréfasj6dir . 0 0,0% 0 0,0% 283 7,9% 283 7,9%
Innlendir skuldabréfasj6dir 0 0,0% 0 0,0% 1.166 32,4% 1.166 32,4%
Innlendir hlutabréfasj6éir 0 0,0% 0 0,0% 210 5,8% 210 5,8%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 125 3,5% 125 3,5%
Adrar eignir ... 0 0,0% 0 0,0% 12 0,3% 12 0,3%
Heildareignir 1.466 40,7% 338 9,4% 1.796 49,9% 3.600 100,0%
Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié 2018

Kaupverd Soéluverd Nettd

Flokkur: 2018 2018 2018

ABEMCAA LX ... 30 (39) )

ALPHA . 22 (16) 6

37 (26) 11

12 (18) 6)

CBI-SJODUR ... 117 (207) (90)

CB-SJODUR 64 (41) 23

CGNPBUS LX 6 (11) (5)

36 (25) 11

65 (71) (6)

8 0 8

64 (78) (14)

109 (130) (21)

75 (103) (28)

16 47) (31)

HFF150224 .... 85 (92) @)

HFF150434 .... 0 (244) (244)

HFF150644 0 (170) (170)

HLBRSJ 15 (68) (53)

ICEAIR .... 235 (219) 16

111 (234) (123)

LONG-RIKI . 30 (431) (401)

MARL ... 120 (169) (49)

MFGGIUL LX . 5 (10) (5)

ORIGO .... 22 (12) 10

0 ®) ®)

129 (40) 89

REGINN .. 128 (90) 38

REITIR 14 (11) 3

RIKB 20 0205 .... 153 (234) (81)

RIKB 22 1026 .... 22 (38) (16)

RIKB 25 0612 .... 116 (23) 93

RIKB 28 1115 39 (10) 29

RIKB 310124 .... 92 0 92

RIKH 18 1009 ... 0 3) 3)

9 (100) (91)

RIKS 21 0414 .... 364 (353) 11

RIKS 30 0701 0 (142) (142)

SIMINN 43 (43) 0)

SJOVA. 0 0) 0)

SKEL .... 39 (23) 16

5 (5) 0

6 ™ @

37 0 37

0 ) @

VANGEEI 026 ... 13 0 13

VANGEEI 903 ... 0 (31) (31)

VANGISI 026 . 12 0 12

VANGISI 903 0 (12) (12)

VONEMUJIA LX .ottt 17 8) 9

Heildarkaup og heildarsélur 2.522 (3.641) (1.119)
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7. Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:

Bokfeert veromeeti EINKA-C-ALM ..
Kaupgengi EINKA-C-ALM ....

Bokfeert verdmeeti EINKA-C-EB .
Kaupgengi EINKA-C-EB

Avoxtun:

Nafnavoxtun EINKA-C-ALM ...
Raunavoxtun EINKA-C-ALM ...

Nafndvoxtun EINKA-C-EB .........cccocvvenireieines s
Raunavoxtun EINKA-C-EB ........ccccccerviiininereieiseseneenes
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IS Einkasafn C

31.12.2018

346
1.211,46

3.254
1.240,53

2018

2,2%
(1,1%)

2,8%
(0,5%)

31.12.2017 31.12.2016
372 262
1.185,77 1.142,72
4.356 3.139
1.206,34 1.155,03

2017 2016

3,8% 3,4%

2,0% 1,2%

4.4% 4.0%

2,7% 1,9%
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IS Einkasafn D

Arsreikningur 2018

IS Einkasafn D
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 600115-9440



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

B2 T
VL2100 0= <Y (1 | T

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags ..........cccooveeriieniieiiicceee e
ViOSKIPtAKOSINABGUL ......viiiiiieiiieeee et
ONNUP GJOId 0g KOSINABUF ......cvevvveiiieieieteietee sttt
Heildargjéld

Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fArfestingum ...........ccocoe i
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestingum .............ccccceeiveririceeeeieeeeees

Hagnadur af rekstri sjodsins

2018

17

N

14

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun &rs ..o
Fja&rmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ..........coveeiiiiiieiese e
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ..........cocviieiiiiie e

Haekkun (laekkun) a fjarmdégnunarhreyfingum

Hrein €ign 110K @IS ...ooviiieiiie e
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854

161
(352)

(191)

677

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

2017

12

22

14

(10)
27

31

992

294
(463)

(169)

854
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf

Hlutdeildarskirteini .............cceeeeeeeeeennnns

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIOUFE ...
ABrar €ignir ........eeevceeeeeiiie e

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld vid vorslufyrirteeki
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-D-ALM
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-D-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-D-EB
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-D-EB
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Veromeeti EINKA-D-ALM

Veromeeti EINKA-D-EB

31.12.2018 31.12.2017
329 411

322 415

651 826

27 22

3 6

30 28

681 854

4 0

4 0

677 854
78.709 101.274
1.226,86 1.207,03
96 122
462.158 595.896
1.256,30 1.227,98
581 732
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar 4 A-hluta bls. 11-19

2. Markmio IS Einkasafn D

Markmid sj6dsins er annars vegar ad verja hofudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi ad avaxta fijarmuni sjédsdeildarinnar &
virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoéda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og
innlanum i samreemi vid fjarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 50% af eignum sinum i stékum hlutabréfum og
hlutabréfasjédum. Markmid sj6dsdeildarinnar er ad na betri &voxtun en viomid sjédsdeildarinnar.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabreéf % Hlutabreéf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands .... 153 22,5% 0 00% 0 0,0% 153 22,5%
Ibudalanasjodur 69  10,2% 0 0,0% 0 0,0% 69 10,2%
222 32,7% 0 0,0% 0 0,0% 222 32,7%
Hlutabréf skrad & Nasdaq
Arion banki hf. ........... 0 0,0% 6 0,8% 0 0,0% 6 0,8%
Eik fasteignafélag hf. . 0 0,0% 7 1,1% 0 0,0% 7 1,1%
Eimskipafélag Islands hf. . 0 0,0% 17 2,5% 0 0,0% 17 2,5%
Hagar hf. ... 0 0,0% 1 0,2% 0 0,0% 1 0,2%
HB Grandi hf. .. 0 0,0% 12 1,8% 0 0,0% 12 1,8%
Heimavellir hf. ........... 0 0,0% 1 0,1% 0 0,0% 1 0,1%
Icelandair Group hf. ... 0 0,0% 5 0,7% 0 0,0% 5 0,7%
Marel hf. 0 0,0% 7 1,0% 0 0,0% 7 1,0%
Festi hf 0 0,0% 2 0,2% 0 0,0% 2 0,2%
Origo hf. 0 0,0% 11 1,7% 0 0,0% 11 1,7%
Reginn hf. ..o 0 0,0% 16 2,3% 0 0,0% 16 2,3%
Reitir fasteignafélag hf. . 0 0,0% 4 0,7% 0 0,0% 4 0,7%
Skeljungur hf. .. 0 0,0% 8 1,1% 0 0,0% 8 1,1%
Syn hf. ... 0 0,0% 9 1,3% 0 0,0% 9 1,3%
Vatrygginarfélag Islands hf. 0 0,0% 1 0,1% 0 0,0% 1 0,1%
0 0,0% 107 15,6% 0 0,0% 107 15,6%
Samtals 222 32,7% 107  15,6% 0 0,0% 329 48,3%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
og sambeerilegra erlendra sj6da
IS Rikisskuldabréf long .............. 0 0,0% 0 0,0% 12 1,8% 12 1,8%
IS Rikissafn .......cccoveevvivciiinne 0 0,0% 0 0,0% 38 5,5% 38 5,5%
Aberdeen Global World Equity .. 0 0,0% 0 0,0% 1 0,2% 1 0,2%
Black Rock World Index Fund .... 0 0,0% 0 0,0% 15 2,3% 15 2,3%
Capital Group New Perspect. ..... 0 0,0% 0 0,0% 9 1,3% 9 1,3%
MFS Meridian Funds .................. 0 0,0% 0 0,0% 9 1,3% 9 1,3%
Skagen Global Fund EUR .......... 0 0,0% 0 0,0% 7 1,1% 7 1,1%
Sparinvest Global Value Fund .... 0 0,0% 0 0,0% 7 1,0% 7 1,0%
Vanguard Global Stock Index ..... 0 0,0% 0 0,0% 15 2,3% 15 2,3%
Vanguard Global Enhanced Eq. . 0 0,0% 0 0,0% 11 1,6% 11 1,6%
Vontobel Emerging Markets ....... 0 0,0% 0 0,0% 11 1,6% 11 1,6%
0 0,0% 0 0,0% 135  19,9% 135 19,9%
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Skyringar

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Onnur hlutdeildarskirteini

IS Hiutabréfasjoour .................... 0 0,0% 0 0,0% 17 2,5% 17 2,5%
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd .. 0 0,0% 0 0,0% 21 3,1% 21 3,1%
IS Lausafjarsafn ......c.ccooevvenenns 0 0,0% 0 0,0% 10 1,4% 10 1,4%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ..... 0 0,0% 0 0,0% 73 10,7% 73 10,7%
IS Sértryggd skuldabréf ............. 0 0,0% 0 0,0% 18 2,6% 18 2,6%
IS EQUUS Hlutabréf . 0 0,0% 0 0,0% 38 5,7% 38 5,7%
Alpha 0 0,0% 0 0,0% 10 1,5% 10 1,5%
0 0,0% 0 0,0% 187  27,5% 187 27,5%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 27 3,9% 27 3,9%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 3 0,4% 3 0,4%
Heildareignir 222 32,7% 107 15,6% 352  51,7% 681  100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. Hlutf.
Virdi af fjarf. Virdi af fjarf. Fjarfestingar-stefna, %
31.12.2018 9% 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) . 135  19,9% 199  23,3% 0% 70%
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsj6da 177  26,0% 206  24,1% 0% 70%
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ...................... 222 32,7% 305 357% 0% 60%
Onnur skuldabréf og vixlar .. 0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
Innlan fjarmalafyrirteekja 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Hlutdeildarskirteini annarra sjéda . 10 1,5% 10 1,2% 0% 20%
Hlutabréf . 107 15,6% 106  12,4% 0% 50%
AFIBIBU . 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir .. 3 0,4% 6 0,7%
Laust fé 27 3,9% 22 2,6%
Heildareignir 681 100,0% 854 100,0%
4. Sundurlidun & breytingu & tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6&s
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stédu sému flokka &rid adur
Hiutfall
o o breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2018 9% 31.12.2017 % Breyting eignum
RIKS 21 0414 90 1322% 83 9,7% 7 1,0%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ... 73 10,7% 85  10,0% (12) (1,8%)
HFF150224 65 9,6% 79 9,2% (14) (2,0%)
IS EQUUS Hilutabréf . 38 5,7% 27 3,1% 11 1,7%
IS RIKISSAMN ..o 38 5,5% 46 5,3% (8) (1,2%)
Reidufé islandsbanki hf. ............ 27 3,9% 22 2,6% 5 0,7%
IS Rikisskuldabréf éverdtryggd . 21 3,1% 8 1,0% 13 1,9%
RIKB 20 0205 18 2,7% 30 3,5% (12) (1,7%)
IS Sértryggd skuldabréf ... 18 2,6% 18 2,1% 0 0,0%
Eimskipafélag Islands hf. ............ccccoceeeveeeeieeeeeeeeene 17 2,5% 21 2,5% (4) (0,7%)
Steerstu eignir (10) .... 405  59,6% 419  49,0% (14) (2,1%)
Adrar eignir 276  40,5% 435  51,0% (159)  (23,4%)
Heildareignir 681 100,0% 854 100,0% (173)  (25,5%)
5. Flokkun eftir fjarfestingardherslum 31.12.2018:
Skuldabreéf % Hlutabréf o Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf ............. 159  23,4% 0 0,0% 0 0,0% 159 23,4%
Overdtryggd rikisskuldabréf 63 9,3% 0 0,0% 0 0,0% 63 9,3%
Innlend skrad hlutabréf .. 0 0,0% 107  15,6% 0 0,0% 107 15,6%
Innlend 6skrad hlutabréf ... 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlend skrad hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlendir hlutabréfasj6dir 0 0,0% 0 0,0% 85  12,6% 85 12,6%
Innlendir skuldabréfasj6air ... 0 0,0% 0 0,0% 172 25,2% 172 25,2%
Innlendir hlutabréfasjoédir .. 0 0,0% 0 0,0% 65 9,6% 65 9,6%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 27 3,9% 27 3,9%
ABrar eignir .......cccceeeverieirieneenenen 0 0,0% 0 0,0% 3 0,4% 3 0,4%
Heildareignir 222 32,7% 107  15,6% 352  51,7% 681  100,0%
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6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir &rié 2018

Kaupverd Séluverd Nett6

Flokkur: 2018 2018 2018
4 (11) (7)
3 (1) 2
9 17 (8)
6 (5) 1
CBI-SJODUR .. 20 (38) (18)
CB-SJODUR 7 (8) (1)
CGNPBUS LX . 2 ) 0
9 (6) 3
21 (21) 0)
15 0 15
19 (22) (3)
34 (39) (5)
20 (26) (6)
4 (15) (11)
HFF150224 ... 10 (16) (6)
HFF150434 0 (39) (39)
HFF150644 ... 0 (27) (27)
HLBRSJ . 14 (35) (21)
ICEAR ... 84 (88) (4)
16 (35) (19)
0 (62) (62)
34 (47) (13)
3 4 ()
6 2 4
0 @ ()
OVTRSJ .... 18 (6) 12
REGINN ... 34 (22) 12
REITIR 6 3) 3
RIKB 20 0205 .. 15 27) (12)
RIKB 22 1026 3 (6) (3)
RIKB 25 0612 .. 14 (0) 14
RIKB 28 1115 .. 5 0 5
RIKB 31 0124 .. 14 0 14
RIKH 18 1009 .. . 0 2) (2)
RIKT o 2 (11) 9)
RIKS 21 0414 .. 60 (57) 3
RIKS 30 0701 .. 0 (23) (23)
SIMINN .. 16 (16) 0)
SJOVA ... 0 (0) 0)
11 (5) 6
2 ) 0
11 0 11
VANGEEI 026 10 0 10
VANGEEI 903 .. 0 (8) (8)
VANGISI 026 5 0 5
VANGISI 903 ... 0 4) (4)
VONEMJA LX .. 5 1) 4
Heildarkaup og heildarsolur 571 (760) (189)

7. Bokfeert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert veromaeti EINKA-D-ALM .......ccocevvivviiieiiiiiinene 96 122 99
Kaupgengi EINKA-D-ALM ........cccoooiiiiiiiiiii i 1.226,86 1.207,03 1.175,15
Bokfeert verdmaeti EINKA-D-EB ..........cccccooviiiiiiiin, 581 732 893
Kaupgengi EINKA-D-EB .........ccccccvriiiiiriinieiieieeieieeeees 1.256,30 1.227,98 1.187,81
Avoxtun:

2018 2017 2016
Nafnavoxtun EINKA-D-ALM 1,6% 2,7% 3,6%
Raunavoxtun EINKA-D-ALM (1,6%) 1,0% 1,4%
Nafnavoxtun EINKA-D-EB 2,3% 3,4% 4,2%
Raunavoxtun EINKA-D-EB ... (1,0%) 1,6% 2,1%

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Einkasafn D Fjarhaedir eru i milljonum kréna 166



IS Einkasafn E

Arsreikningur 2018
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur

RN N
AT ] oT= 1 LU ] G

Heildartekjur
Gjold

UmsysIUpOKNUN reKStrarfélags ......cc.vvveiieiiiiiiiiiiee i
ViOSKIPtAKOSINABGU ...t a e e

Heildargjold
Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fArfeStiNgUM ..o
Oinnleystur hagnadur(tap) af fArfEStNGUM .........c.cccoevveeeeeeie e

Hagnadur af rekstri sj6dsins

2018

©)
19

18

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sj6dsins

Hrein eign i DYIJUN @IS .oovvviiiiie et
Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirtini ...........ueesiicriiieee e e e e s e e e s eeeeeaene
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........uveeeeiiiiiiiriee e

Haekkun (laekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum

Hrein €ign f IOK @IS ....uuviiiiiiiiicieec e
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481

15
(187)

(172)

327
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2017

372

351
(249)

102

481
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg verobréf

Hlutdeildarskirteini .........ccccooeeveevvvnnnnn.

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Adrar skuldir ..........ccvvveiiiiiiii,

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-E-ALM
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-E-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-E-EB
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-E-EB

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018

IS Einkasafn E

Veromeaeti EINKA-E-ALM

Verdmeeti EINKA-E-EB

31.12.2018 31.12.2017
150 207
162 251
312 458
14 23
1 1
15 24
327 482
0 1
0 1
327 481
32.531 54.084
1.306,00 1.249,41
42 68
212.674 325.175
1.339,47 1.271,09
285 413
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og dhaettupeettir, sja skyringar a4 A-hluta bls. 11-19

2. Markmid IS Einkasafn E

Markmid sjédsins er annars vegar ad verja hofudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi ad avaxta fijarmuni sjédsdeildarinnar & virkan
hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasj6da, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi
vid fjarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta ad lagmarki 15% og ad hamarki 75% af eignum sinum i stokum hlutabréfum og

hlutabréfasjodum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en vidmid sjédsdeildarinnar.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands ..................... 51 15,5% 0 0,0% 0 0,0% 51 15,5%
Ib0BalANAS|OBUN ... 22 6,9% 0 0,0% 0 0,0% 22 6,9%
73 22,4% 0 0,0% 0 0,0% 73 22,4%
Hlutabréf skrdd & Nasdaq
Arion banki hf. .........ccooiiiiiis 0 0,0% 4 1,2% 0 0,0% 4 1,2%
Eik fasteignafélag hf. .............c....... 0 0,0% 5 1,7% 0 0,0% 5 1,7%
Eimskipafélag Islands hf. . 0 0,0% 13 3,8% 0 0,0% 13 3,8%
Hagar hf. ..o 0 0,0% 1 0,2% 0 0,0% 1 0,2%
Heimavellir hf. .. 0 0,0% 1 0,2% 0 0,0% 1 0,2%
HB Grandi hf. ... 0 0,0% 9 2,7% 0 0,0% 9 2,7%
Icelandair Group hf. .......ccccveiiiennns 0 0,0% 4 1,1% 0 0,0% 4 1,1%
Marel hf. ........... 0 0,0% 5 1,6% 0 0,0% 5 1,6%
Festihf. ........... 0 0,0% 1 0,2% 0 0,0% 1 0,2%
Origo hf. ........ 0 0,0% 8 2,5% 0 0,0% 8 2,5%
Reginn hf. .... 0 0,0% 11 3,4% 0 0,0% 11 3,4%
Reitir fasteignafélag hf. 0 0,0% 3 1,0% 0 0,0% 3 1,0%
Skeljungur hf. 0 0,0% 6 1,8% 0 0,0% 6 1,8%
Syn hf. .......... 0 0,0% 6 2,0% 0 0,0% 6 2,0%
0 0,0% 7 23,4% 0 0,0% 77 23,4%
Samtals 73 22,4% 77 23,4% 0 0,0% 150 45,8%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6éoa
og sambeerilegra erlendra sj6da
IS Rikisskuldabréf I6ng . 0 0,0% 0 0,0% 3 1,0% 3 1,0%
IS Rikissafn . 0 0,0% 0 0,0% 12 3,6% 12 3,6%
Aberdeen Global World Equity .. 0 0,0% 0 0,0% 1 0,3% 1 0,3%
Black Rock World Index Fund .... 0 0,0% 0 0,0% 13 3,9% 13 3,9%
Capital Group New Perspect. ..... 0 0,0% 0 0,0% 6 1,8% 6 1,8%
MFS Meridian Funds 0 0,0% 0 0,0% 6 1,8% 6 1,8%
Skagen Global Fund EUR .......... 0 0,0% 0 0,0% 6 1,7% 6 1,7%
Sparinvest Global Value Fund .... 0 0,0% 0 0,0% 4 1,2% 4 1,2%
Vanguard Global Stock Index ..... 0 0,0% 0 0,0% 13 3,9% 13 3,9%
Vanguard Global Enhanced Eq. . 0 0,0% 0 0,0% 6 2,0% 6 2,0%
Vontobel Emerging Markets ....... 0 0,0% 0 0,0% 8 2,6% 8 2,6%
0 0,0% 0 0,0% 78  23,8% 78 23,9%
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3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Onnur hlutdeildarskirteini

IS Hlutabréfasjédur . . 0 0,0% 0 0,0% 1 0,4% 1 0,4%
IS Rikisskuldabréf éverdtryggd ... 0 0,0% 0 0,0% 7 2,2% 7 2,2%
IS Lausafjarsafn .......c.ccoeereennen. 0 0,0% 0 0,0% 1 0,3% 1 0,3%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ...... 0 0,0% 0 0,0% 23 7,1% 23 7,1%
IS Sértryggd skuldabréf .............. 0 0,0% 0 0,0% 6 1,9% 6 1,9%
IS EQUUS Hilutabréf 0 0,0% 0 0,0% 38 11,6% 38 11,6%
Alpha 0 0,0% 0 0,0% 8 2,3% 8 2,3%
0 0,0% 0 0,0% 84  258% 84 25,8%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 14 4,2% 14 4,2%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 1 0,4% 1 0,4%
Heildareignir 73 22,4% 7 23,4% 177 54,2% 327 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ........cccoeeriennens 78 23,9% 98 20,3% 0% 70%
Hiutdeildarskirteini fjarfestingarsj6da 76 23,4% 146 30,3% 0% 70%
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéos .. 73 22,4% 114 23,7% 0% 60%
Onnur skuldabréf og vixlar 0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
Innlan fjarmalafyrirteekja 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Hlutdeildarskirteini annarra sj6da .... 8 2,3% 7 1,5% 0% 20%
HIUTADIET ... 77 23,5% 93 19,3% 0% 75%
Afleidur 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir ... 1 0,4% 1 0,2%
LAUSE T .o 14 4,1% 23 4,8%
Heildareignir 327 100,0% 482 100,0%
4. Sundurlidun & breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum f lok arsins og stédu somu flokka arid adur
Hiutfall
breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
IS EQUUS HIUtabréf .......ccccoviiiieiiiiiiiie e 38 11,7% 29 6,1% 9 2,7%
RIKS 21 0414 ...ttt 29 9,0% 39 8,1% (10) (2,9%)
IS Sértryggd skuldabréf VTR 23 7,2% 37 7,7% (14) (4,2%)
HFF150224 21 6,4% 30 6,2% 9) (2,7%)
Reidufé [slandsbanki hf. ............... 14 4,1% 23 4,8% 9) (2,9%)
Black Rock World Index Fund 13 3,9% 8 1,6% 5 1,6%
Vanguard Global Stock Index 13 3,9% 6 1,3% 7 2,0%
Eimskipafélag slands hf. ... 13 3,8% 17 3,6% 4) (1,4%)
IS Rikissafn 12 3,6% 19 3,9% ) (2,2%)
Reginn hf. ............... 11 3,4% 4 0,7% 7 2,3%
Steerstu eignir (10) . 187  57,0% 212 44,0% (25) (7,7%)
Adrar eignir 140  43,0% 270 56,0% (130) (39,6%)
Heildareignir 327 100,0% 482  100,0% (155) (47,3%)
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5. Flokkun eftir fjarfestingardherslum 31.12.2018:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf .............. 52 15,8% 0 0,0% 0 0,0% 52 15,8%
Overdtryggd rikisskuldabréf .... 21 6,6% 0 0,0% 0 0,0% 21 6,6%
Innlend skrad hlutabréf .. 0 0,0% 77 23,4% 0 0,0% 77 23,4%
Erlendir hlutabréfasjodir ... 0 0,0% 0 0,0% 63 19,3% 63 19,3%
Innlendir skuldabréfasjéair 0 0,0% 0 0,0% 53 16,2% 53 16,2%
Innlendir hlutabréfasj6air 0 0,0% 0 0,0% 46 14,2% 46 14,2%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 14 4,1% 14 4,1%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 1 0,4% 1 0,4%
Heildareignir 73 22,4% 7 23,4% 177 54,2% 327 100,0%

6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié 2018

Kaupverd Soéluverd Nettd

Flokkur: 2018 2018 2018
5 (10) (5)

5 ?3) 2

7 (28) (21)

BGIWUIA 9 (4) 5
CBI-SJODUR 16 (32) (16)
CB-SJODUR 1 ) 1)
CGNPBUS LX 3 4) 1)
6 (5) 1

62 (64) )

15 ?3) 12

25 (28) )

35 (44) 9)

16 (19) )

3 (13) (10)

HFF150224 .. 9 (16) (@)
HFF150434 .. 0 (13) (23)
HFF150644 .. 0 (@) (@)
HLBRSJ 0 (38) (38)
ICEAIR 143 (158) (15)
LAUSA ... 47 (76) (29)
LONG-RIKI ... 1 (25) (24)
61 (78) 17)

4 ) @

21 (18) 3

0 0) ©

OVTRSJ ... 7 3) 4
REGINN ... 28 (20) 8
REITIR 5 ) 3
RIKB 20 0205 ... 5 (10) (5)
RIKB 22 1026 1 ®) @)
RIKB 25 0612 5 0 5
RIKB 28 1115 2 0 2
RIKB 31 0124 4 0 4
0 0) (0)

1 9) (8

RIKS 21 0414 25 (36) (1)
RIKS 30 0701 0 @) @)
SIMINN .. 18 (19) )
10 (6) 4

3 ) 1

9 0 9

17 (18) )

10 0 10

VANGEEI 903 0 (10) (10)
VANGISI 026 ... 9 0 9
VANGISI 903 0 4) 4)
VONEMUIA LX oo 5 ) 3
Heildarkaup og heildarsélur 658 (843) (185)
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7. Bokfeert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:

Bokfeert verdmeeti EINKA-E-ALM ..........cccccoiiiiiiiiiiiie,
Kaupgengi EINKA-E-EB .........ccccoiiiiiiiiiicnceee e

Bokfeert verdmeeti EINKA-E-EB ...

Kaupgengi EINKA-E-EB ..

Avoxtun:

Nafnavoxtun EINKA-E-ALM .........cccoooiiiiniininiciicceeeee
Raunavoxtun EINKA-E-ALM ........ccccevviieiiieiiieeniee e

Nafnavoxtun EINKA-E-EB ...
Raunavoxtun EINKA-E-EB ..

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Einkasafn E

31.12.2018 31.12.2017
42 68
1.306,00 1.249,41
285 413
1.339,47 1.271,09
2018 2017
45% 1,0%
1,2% (0,7%)
5,4% 1,6%
1,9% (0,1%)

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

31.12.2016

82
1.237,37

290
1.250,71

2016
4,1%
2,0%

4,8%
2,6%
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2018

Rekstrarreikningur

Tekjur
V=) 1T S PO RRPPUPN

Heildartekjur
Gjold

UmsyslupOknun rekStrarfelags ...........coeeeiiieeiiiiiiiiie e
(0o T To] o le ol (o1 1T Lo | AT

Heildargjold
Hreinar tekjur/(gjold)

Innleystur hagnadur(tap) af fjarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur(tap) af fJArfestinguM ............c.cccceeeeverveieeeeeceeeeeeenn

(Tap)/hagnadur af rekstri sjédsins

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIJUN &rS ..o
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteini ..........ccoieeeeiiiieiie e e
Innleyst hlutdeildarsKirteini ............ooveviiiiiiiiii e,

Haekkun & fjarmdégnunarhreyfingum

Hrein eign 1 IoK Ars ...

{slandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
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2018

10

®)

(32)
)

(42)

912

904
(284)

620

1.490

2017

@)

60

60

910
(58)

852

912
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir 31.12.2018 | 31.12.2017
Fjarfestingar
HIUtAIIAArSKIFEIN ......vveieieei it 1.360 870
Fjarfestingar samtals 1.360 870
Adrar eignir
REIGUFE ...ttt e e et e e e e e e eaees 93 38
F Yo = L =TT | o | PP PPPP PP PPPPPPRRPP 70 4
Adrar eignir samtals 163 42
Eignir samtals 1.523 912
Skuldir
Skuld Vid VOrSIUFYIIERKI ... 33 0
Skuldir samtals 33 0
Hrein eign 1.490 912
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-ER-ALIS 98.052 16.560
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-ER-ALIS 1.236,70 1.246,44
Veromeeti EINKA-ER-ALIS 121 21
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-ER-EBIS 99.363 63.393
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-ER-EBIS 1.252,58 1.254,22
Veromeeti EINKA-ER-EBIS 124 79
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-ER-ALUS 126.582 56.838
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-ER-ALUS 10,63 11,94
Veromeeti EINKA-ER-ALUS 157 71
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-ER-EBUS 868.378 590.675
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-ER-EBUS 10,77 12,01
Verdmeeti EINKA-ER-EBUS 1.088 741

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Einkasafn erlent Fjarheedir eru i milljonum kréna 176



Skyringar

Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar & A-hluta bls. 11-19

Markmid IS Einkasafn Erlent

Markmid sjédsins er annars vegar ad verja héfudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar & virkan hatt i
hlutdeildarskirteinum erlendra verdbréfasj6da, fiarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda, auk pess ad fiarfesta i stokum fijarmalagerningum og innlanum i samreemi
vid fjarfestingarstefnu. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum bzedi sem hluta af &haettustyringu sinni og sem hluta af fjarfestingarstefnu, en ad hamarki
20% af heildareignum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri a&voxtun en vidmid sjédsdeildarinnar. Vidmid sjédsdeildarinnar er heimsvisitala Morgan Stanley
Capital International.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2018:

Hlutdeildar-
skirteini % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skréd &
skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
og sambeerilegra erlendra sjéda
Vanguard Global Stock INAeX ........ccccovviriireneieiiieeereee 281 18,5% 0 0,0% 281 18,5%
iShares Developed World Index Fund .. 250 16,4% 0 0,0% 250 16,4%
Vanguard Global Enhanced Eq. ............ 192 12,6% 0 0,0% 192 12,6%
Vontobel Emerging Markets 169 11,1% 0 0,0% 169 11,1%
Capital Group New Perspective 137 9,0% 0 0,0% 137 9,0%
MFS Meridian Funds - GCF 129 8,5% 0 0,0% 129 8,5%
Sparinvest Global Value | EUR ... 90 5,9% 0 0,0% 90 5,9%
Skagen Global Fund EUR 89 5,8% 0 0,0% 89 5,8%
Aberdeen Global - WOorld EQ .....c.ccoeeveiniiinincreecesenee 23 1,5% 0 0,0% 23 1,5%
1.360  89,3% 0 0,0% 1.360 89,3%
Reidufé 0 0,0% 93 6,1% 93 6,1%
Adrar eignir 0 0,0% 70 4,6% 70 4,6%
Heildareignir 1.360 89,3% 163 10,7% 1.523 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fijarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Hiutdeildarskirt. verdbréfasjéda (UCITS) .......coccovrrrrernerinnns 1.360  89,3% 870  95,4% 30% 100%
Hlutdeildarskirt. fjarfestingarsj6da 0 0,0% 0 0,0% 0% 70%
Skuldabréf og vixlar med ab. rikissjéds ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
Onnur skuldabréf og vixlar ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
Innlan fijarmalafyrirteekja . 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Hlutdeildarskirt. annarra sj. .. 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Hiutabréf .. 0 0,0% 0 0,0% 0% 60%
Afleidur 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir . 70 4,6% 4 0,4%
Laust fé .... 93 6,1% 38 4,2%
Heildareignir 1.523 100,0% 912  100,0%
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4. Sundurlidun a breytingu & tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignarflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arid adur

Vanguard Global Stock INAeX .........cccceviriirereieiiiecercee
iShares Developed World Index Fund ..
Vanguard Global Enhanced Eq. ............
Vontobel Emerging Markets ...........cccccoeviinineneicinesenene
Capital Group New Perspective ..
MFS Meridian Funds - GCF
Laust fé
Sparinvest Global Value | EUR ...
Skagen Global Fund EUR ..........cccccoiiiiiiiiiicccs
Aberdeen Global - World Eq ....
Steerstu eignir (10)
ABIAr CIGNIT ...

Heildareignir

5. Flokkun eftir landsveedum og myntum

Bandarikin ... usD
JPY
Bretland ... GBP
Frakkland . EUR
Indland INR
EUR
EUR
CAD
pyskaland EUR
Hong Kong .. HKD
ANNAD ..ot
Heildareignir

6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié 2018

Flokkur:

ABEMCAA LX ...
BGIWUIA
CGNPBUS LX ...
MFGGIUL LX .

VANGEEI 026 ...
VANGEEI 903 ...
VANGISI 026 .
VANGISI 903 ....
VONEMUJIA LX oo

Heildarkaup og heildarsélur

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
IS Einkasafn erlent

Hlutfall
breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
281 18,5% 141 15,4% 140 9,2%
250 16,4% 140 15,4% 110 7,2%
192 12,6% 142 15,6% 50 3,3%
169 11,1% 72 7,9% 97 6,4%
137 9,0% 89 9,7% 48 3,2%
129 8,5% 88 9,7% 41 2,7%
93 6,1% 38 4,2% 55 3,6%
90 5,9% 56 6,1% 34 2,3%
89 5,8% 62 6,8% 27 1,7%
23 1,5% 80 8,8% (57) (3,8%)
1.453 95,4% 908 99,6% 545 35,8%
70 4,6% 4 0,4% 66 4,3%
1.523 100,0% 912 100,0% 611 40,1%
Eignir Eignir
31.12.2018 % 31.12.2017 %
790  51,9% 429  47,1%
99 6,5% 73 8,0%
96 6,3% 64 7,0%
59 3,9% 46 5,0%
46 3,0% 0 0,0%
44 2,9% 36 3,9%
41 2,7% 27 3,0%
38 2,5% 18 2,0%
37 2,4% 36 3,9%
0 0,0% 18 2,0%
273 17,9% 165 18,1%
1.523 100,0% 912 100,0%
Kaupverd Soluverd Nett6
2018 2018 2018
62 (121) (59)
160 (44) 116
51 (5) 46
57 (15) 42
37 0 37
25 0 25
67 (30) 37
33 (11) 22
68 (49) 19
137 ) 135
104 0 104
801 (277) 524
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7. Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Bokfeert verdmeeti EINKA-ER-ALIS ... 121 21 -
Kaupgengi EINKA-ER-ALIS .... 1.236,70 1.246,44 -
Bokfeert verdmeeti EINKA-ER-EBIS .. 124 79 -
Kaupgengi EINKA-ER-EBIS 1.252,58 1.254,22 -
Bokfeert verdmeeti EINKA-ER-ALUS . 157 71 -
Kaupgengi EINKA-ER-ALUS 10,63 11,94 -
Bokfeert verdmeeti EINKA-ER-EBUS .........ccooeoeviiiinninens 1.088 741 -
Kaupgengi EINKA-ER-EBUS ..........ccccooviiiiniinienieiienes 10,77 12,01 -

Avoxtun:

2018 2017 2016

Nafnavoxtun EINKA-ER-ALIS ... (0,8%) 10,5% -
Raunavoxtun EINKA-ER-ALIS ... (3,9%) 8,6% -
Nafnavoxtun EINKA-ER-EBIS ........ccocoveniniriiieiinies (0,1%) 11,2% -
Raunavoxtun EINKA-ER-EBIS ..........cccovvvviinenenieieiene (3,3%) 9,3% -
Nafnavoxtun EINKA-ER-ALUS ........cccovveniiciniienc e (11,0%) 19,4% -
Raunavoxtun EINKA-ER-ALUS .........ccccoooeeiinenrceiene (13,7%) 17,4% -
Nafnavoxtun EINKA-ER-EBUS .........ccocoeninniniinencnenes (10,3%) 20,1% -
Raunavoxtun EINKA-ER-EBUS ...........cccoviivininencine (13,2%) 18,1% -
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Fyrirtaekjasjodurinn - slitasjédur

Arsreikningur 2018

Fyrirteekjasjodurinn - slitasjoour
Hagasmara 3
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2018

2018 2017
Tekjur
Y oL R PRSP 0 0
RV 1| TSP 0 0
Heildartekjur 0 0
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags ..........cccooveeriieiiiiiiicceee e 0 0
Heildargjéld 0 0
Hreinar tekjur/(gjold) (0) 0
Gangvirdisbreyting Verobréfa ... 0 0
(Tap)/hagnadur af rekstri sj6dsins 0) 0

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i DYIjun Ars ..o 2 3
Fjarmoégnunarhreyfingar
INnleyst hlutdeildarsKirt@ini ..........cocviieiiiiie e 0 (8]
Haekkun (laekkun) a fjarmoégnunarhreyfingum 0 1)
Hrein @ign fIOK Ars ... 2 2
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir

Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf
Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

Reidufé ......cccoeeveees
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skammtimalan .............

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

{slandssj6dir hf. B-hluti - Arsreikningur 2018
Fyrirtaekjasjodurinn - slitasjédur

31.12.2018 31.12.2017
2 2

2 2

0 0

0 0

2 2

0 0

0 0

2 2

215 215
9.430,10 9.453,63
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1. Helstu reikningsskilaadferdir og dhaettupeettir, sja skyringar a A-hluta bls. 11-19

2. Sundurlidun a breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéds

Hlutfall
breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2018 % 31.12.2017 % Breyting eignum
Reidufé islandsbanki hf. .............. 0 3,9% 0 4,1% (0) (0,2%)
BYI e 2 96,1% 2 959% 0 0,0%
Staerstu eignir .......cccevevvceeeeiinnenn. 2 100,0% 2 100,0% ()] (0,2%)
ABrar eignir ......ccceveviieeeiiiieeee, 0 0,0% 0 0,0% 0) (0,1%)
Heildareignir 2 100,0% 2 100,0% (0) (0,3%)
3. Utgreidslur sjods i slitaferli
Fyrirteekja-
sjodurinn
UHGIEIBSIA 2000 .......cvivevieeeeeeeeeeee et e et ettt et t e ettt e et ee et et et e et et ete et et et e ee et et en et et e ne et e et et e tea e e eaeteneas 161
UHGIEIBSIA 20700 .....oveeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt e e et et e ee e et et et et et e es et et eee et et e e s et et et et et et e e eeeteneas 6
(U0 =Y 1o 151 F= Y0 OO 6
(o= 1o 151 = Y0 OO OO 20
UHGIEIBSIA 2004 ...ttt ettt ettt et ettt e e e et et et et et ee et et et et e et et ettt e e tene s 9
UHGIEIBSIA 2015 ......oveeeceeeee ettt ettt ettt ettt et ettt e ee et et e ee et et et et etesens et et eee et e tens et e tet e s etere e eteteneas 2
UHGIEIBSIA 20706 ......vvveeeeeeeeteee ettt ettt ettt e et ee et et ee et et e se e et et e et etesens et et eeeesetensesatete s etese e eeeteneas 2
(U0 =Y 1o 151 P Y0 OO 1
Utgreidslur alls 208
4. Bokfeert verodmeeti hlutdeildarskirteina
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert veromaeti ......ccceveeeeeiiennenn. 2 2 5
Kaupgengi .......cccceevivieeeeeeneniinenn, 9.430,10 9.453,63 9.500,87
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